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DE [A

DURANTE EL ANO
2016 CONTINUAMOS
BRINDANDO NUESTRO
APOYO A LA FUNDACION
PACHACUTEC

PARA FINANCIAR

EL PRESUPUESTO

DEL INSTITUTO DE
ADMINISTRACION DE
EMPRESA CON UNA
DONACION QUE
ALCANZO A

S/. 199 MIL.

AlE

PRESIDENTE

Estimados Asociados:

Me es especialmente grafo
dirigirles esfe mensaje con
el propdsito de presentarles
la Memoria Anual y los
Estados Financieros del
Crupo ACP dl cierre del
ejercicio 2016.

El 1 de mayo de 2017 el
Consejo Directivo cumple
fres afios en funciones

y con dicho motivo me
complace informar a
ustedes las actividades
mas relevantes realizadas
en esfe afio de finalizacion
de nuestra gestion.

Se continué frabajando en la venta de activos
e inversiones en el exiranjero (Proyecto
Independencia) iniciado en el 2013. Se
llevaron a cabo la venta de las acciones de
Emprenda a Oportunidad Microfinanciera
Latinoamericana OMLA S.A. por US$ O.6MM.
La venta de la participacion que Grupo ACP
poseia en Financiera El Comercio S.A.E.C.A.
a WWR Capital Partners, LP por un monto de
US$ 3. 1MM. La venta a Mutualista Pichincha
de Ecuador de la parte de los activos de
UNIFINSA S.A. a los cuales Grupo ACP tenia
derecho por un monto de US$ 5.3MM, monto
que ha sido prestado a Mutualista Pichincha
bajo la modalidad de deuda subordinada por
un plazo de 6 afios. Se realizé la venta de
Secura Corredores de Seguros al Grupo Eljuri

de Ecuador por US$ 0.2MM.

Dentro de una consistente politica de reduccién
de los gastos operativos de la Asociacion,
durante el ejercicio 2016 se redujeron las dreas
de oficinas ocupadas por el Grupo ACP a 156
m2. Con ésfa y oftras medidas tomadas durante
la gestion, los gastos operativos se redujeron
de S/. 20.6MM en el 2014, S/. 18.2MM
enel2015aS/. 7.9MM en el 2016. Para el
2017 se prevé nuevas reducciones de gastos
que permitan acercarnos al punto de equilibrio
operativo en la Asociacién, logrando as
preservar para inversiones sociales los recursos
liquidos con los que contamos.

En linea con una politica de inversién moderada
de nuestros recursos liquidos que apunte @
preservar el capital del Grupo ACP, en el afio
2016 medionte inversiones realizadas con el
apoyo de gestores de inversion, depositos en

el sistema financiero peruano y préstamos que
fenemos oforgados a Conecta y Unifinsa, se
han logrado generar ingresos por S/. 4.2MM.

En el dmbito de nuestras empresas locales,
Conecta, mediante la concentraciéon de sus
operaciones en el servicio de Master Service
vinculado a la compra y recuperacion de
cartera, logré revertir el dificil afio 2015

que afronté logrando generar utilidades por
S/. 0.8MM en el ejercicio 2016. Nuestra
subsidiaria Aprenda, bajo la direccién de una
nueva administracion, viene ejecutando planes
que permitan superar la complicada situacion

financiera por la que afraviesa, con la
expectativa que en el ejercicio 2017 restaure
su posicion comercial con un importante

impacto positivo en sus finanzas.

En el ambito internacional, Forjadores logré
alcanzar una utilidad de US$ 1. TMM,
logrando utilidades por segundo afio
consecutivo, vislumbrando promisorias
perspectivas para los siguientes afios

fanto en su presencia en el mercado de

las microfinanzas de México, como en la
generacion de valor para el Grupo ACP.

Las inversiones llevadas a cabo en

noviembre y diciembre de 2015 en el sector
educacion en Lumni / Fondo Talenfo por
aproximadamente S/. 7MM y en Colegios
Proeduca — Futura Schools por S/. 20MM, se
vienen desenvolviendo dentro de lo previsto
fanto en el aspecto financiero como en nuesfro
propésito de generar inversiones de impacto
social dentro de la sociedad peruana.

Durante el afio 2016 continuamos brindando
nuestro apoyo a la Fundacién Pachacitec
para financiar el presupuesto del Instituto de
Administracion de Empresa con una donacion
que alcanzé a S/. 199 mil. Igualmente
auspiciamos la realizacion del Premio
Protagonistas del Cambio UPC con US$

41 mil, asi como la realizacién del CADE
Universitario y CADE por la Educacién con
S/. 73 mil entre ambos eventos.

Quiero dejar expresa y formal constancia de

mi profundo agradecimiento a los miembros

del Consejo Directivo que he tenido el alio
honor de presidir, por su confinuo compromiso

y dedicacién. Felicitar a los equipos directivos

y a nuesfros colaboradores por el esfuerzo
desplegado y los avances logrados. Y a ustedes
nuevamente por la confianza depositada en mi.

En cumplimiento del Estatuto y en nombre del
Consejo Directivo somefo a consideracion
de los sefiores asociados, la Memoria
Anual, los Estados de Resultados y Balance

correspondientes al ejercicio 20106.

Mariana Rodriguez Risco
Presidente Grupo ACP
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GRUPO ACP ES UNA ASOCIACION CIVIL SIN
FINES DE LUCRO, INTEGRADA POR PERSONAS
NATURALES, QUE BUSCA LOGRAR IMPACTO
SOCIAL EN EL PERU A TRAVES DE INVERSIONES
EN EMPRESAS Y,/O PROGRAMAS AUTO
SOSTENIBLES ENFOCADOS EN EL APOYO A
LOS EMPRESARIOS DE LA MICRO EMPRESA Y

A LOS JOVENES DE ESCASOS RECURSOS, A
TRAVES DE LA EDUCACION Y LA SALUD,

para que alcancen independencia econémica, desarrollen su més
alto potencial productivo y mejoren su calidad de vida, contribuyendo
a lograr una sociedad formal, modema y con valores.

Al perseguir un fin no lucrativo, el 100% de las utilidades
que recibe de las empresas de las cuales es accionista, son
reinverfidas en las mismas empresas y/o programas.

VISION

SER LIDERES EN IMPACTO SOCIAL EN EL PERU

ENFOCADOS EN LOS EMPRESARIOS DE LA
MICRO EMPRESA, Y EN LOS JOVENES DE
ESCASOS RECURSOS, PARA QUE ALCANCEN
INDEPENDENCIA ECONOMICA, DESARROLLEN
SU MAS ALTO POTENCIAL PRODUCTIVO Y
MEJOREN SU CALIDAD DE VIDA.

/
CONTRIBUIMOS
/\/\‘ S ‘ O N A LOGRAR UNA
SOCIEDAD FORMAL,
I

MODERNA Y CON
VALORES A TRAVES
DE INVERSIONES
EN EMPRESAS

Y/O PROGRAMAS
AUTO SOSTENIBLES
EN EDUCACION,
CAPACITACION

Y SALUD.

Memoria ACP/2016
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FL GRUPO ACP SE
RIGE POR SOLIDOS
PRINCIPIOS Y VALORES
QUE CONTRIBUYEN A
LOGRAR SUS OBJETIVOS,
REFLEJAN SU RAZON

DE SER Y REPERCUTEN
DIRECTAMENTE EN

SUS ASOCIADOS,
DIRECTORES, SOCIOS,
COLABORADORES,

LOS EMPRENDEDORES

Y EMPRESARIOS DE LA
MICRO Y PEQUENA
FMPRESA Y EN GENERAL
A TODAS LAS PERSONAS
A LAS QUE SIRVE.

BUEN

GOBIERNO
ORPORATVCS

El Gobiemo Corporativo del Grupo ACP se sustenta en una cultura organizacional de

comportamiento ético y moral, que fiene como exigencia expresa su fiel cumplimiento por

parte de los asociados, directores, socios y todos los colaboradores del Corporativo y de

sus subsidiarias.

Se encuentra definido en una matriz de gobernabilidad, que regula principalmente lo siguiente:

BUENAS PRACTICAS

EMPRESARIALES.
PRINCIPALES CIFRAS:
GRUPO ACP 2015 2016 VAR. 6/15
Activo Totg\ (US$ MM 885 834 ~-5.8%
Pasivo Tofg\ (US$ MM) | 7 1.4 . 05 . -04.2%
Patrimonio (US$ MM 87.2 82.9 -4.9%

ASOCIADOS Y /O DIRECTORES
INDEPENDIENTES.

FUNCIONES, ROLES Y
RESPONSABILIDADES
CLARAMENTE DEFINIDOS.

COMUNICACION
Y TRANSPARENCIA
INFORMATIVA.,
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Mariana Graciela Elia Victoria King Miguel Victorio Pinasco Limas
Rodriguez Risco Chiong de Jordén Directfor
Presidenta del Consejo Directivo Vicepresidenta del Consejo Directivo

CONSEJO
DIRECTIVO

Susana Maria de la Puente Wiese

Directora
my

\

!/Aﬁiuu

| /
M.
Miguel Fernando Arias Vargas José Luis Ponfo]o E;fremodoyro Renzo Lercari Carbone
{ Director Director Director
Miguel Fernando Arfas Vargas Richard Herbert Custer Hallet
Susana Maria de la Puente Wiese Luis Fe|ipe”|jerrfeono Mare
Elia Vicforrirorking Chiong dejordan Luis Auguéfro”Ducossi Wiese
Alfredo Fmnesto Llosa Barber Fortunato Quesada Logorr@Qé 77777777
Miguel Viclorio Pinasco Limas Alvaro Qtrﬁirowndrio Feméndez
Mariana Graciela Rodriguéé Rsco Oscar River Rvera
José Luis Pdﬁbio Estremoddyfé 7777777777 Hugo Antonio Sanfa Maria Guzmén -
Renzo lercari Carbone Keith Geéfgé Koehler Monséen Hugo Antonio Santa Maria Guzmén Alfredo Enrique Dancourt Iriarte

Director Gerente General

Guillermo Comejo Mezger (Hasta Oct. 2016) Grupo ACP
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| MEXICO C O N S EJ O

Banco , DE ADMINISTRACION
& teriaders: RUNIGIN

Ser el mejor banco

de microfinanzas
de México.

a b

Pedro Antonio Guazo Alonso Juan Emilio Otero Steinhart Ignacio Orejel Roldan
Consejero Independiente Consejero Propietario Consejero Propiefario
México Grupo ACP Corp - Peri México

Alfredo Enrique
Dancourt Iriarte

Presidente del Consejo
de Administracion

Grupo ACP Corp - Peri

~__ —

Javier Gavito Mohar
Consejero Independiente
México

Mejorar la calidad de vida b \ A

de nuestros clientes a través

del acceso a productos y Mauricio Antonio Gonzdlez Gémez Marcelo Antonio Escobar Flores
servicios financieros. Consejero Independiente Gerente General

I México

Memoria ACP/2016
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: DICADORE

PARTICIPAC Y CIFRAS
ACCIONARIA

Colocaciones brutas (US$ MM| * 270 258  AA4%

Total captacion bancaria (US$ MM) 11.3 12.5 10.6%

~ Paimonio (US$MM) 199 177 -11.%

FORJADORES ~ Moamayora30dies%  6.6%  7.6%  15.2%

Nomero de clientes del aclivo 81,206 89,937 10.8%

, e Tdlogencios 39 48 23.1%

ACCIONISTA RESIDENCIA PARTICIPACION Total personal 810 875 8.0%

Gropo ACP Com. SA. Sord o7 487 Tipo de cambio 17.21 20.62 19.8%
 Ofros inversionisias. Perd y México 2.52% * En moneda local la cartera crece 13%.




BALANCE DE
ACTIVIDADES

del Banco. Por un lado, con el crecimiento de la
red de oficinas (20%); v, por ofro lado, logrando
ser uno de los 5 bancos mas solidos del sistema

En 2016 continué el fortalecimiento de la operacion

con grado de inversion.

CRECIMIENTO

bancario mexicano en términos de solvencia (indice
de capitalizacién de Basilea) v liquidez (coeficiente
de liquidez regulatorio]. Como consecuencia de

lo anterior se logré por 22 afio consecutivo un

alza en la calificacion de riesgo de la Institucion,
alcanzando una calificacién de BBB+ con
perspectiva esfable, aspecto que la sitta dentro de
las empresas financieras mexicanas que cuentan

La crisis econémica Mexicana de 2016 no
permite dimensionar el esfuerzo comercial y
operativo en su justa dimensién. Entre diciembre
2014 y diciembre 2016, el peso mexicano

se ha devaluado casi 40%, y sélo en 2016

se devalud 20%. De esfa manera, aunque en
dolares se observa un ligero decremento en la
cartera, en moneda local, en el afio 2016 la
cartera crecié 13% y desde 2014 ha crecido
aproximadamente 40%. El crecimiento se ha
logrado principalmente por el incremento en
la productividad que crecié 5% en moneda
local, sumado al incremento de 23% de la red
de oficinas (9 oficinas) primordialmente en el
segundo semestre de 2016. El crecimiento de
la operacién se ha financiado con recursos
provenientes de las actividades de captacion
del Banco, lo cual demuestra la credibilidad y

fortaleza de la marca entre los inversionistas.

FORTALECIMIENTO
INSTITUCIONAL

A la par del forfalecimiento geografico antes
mencionado, Banco Forjadores fortalecit su fuerza
laboral, donde la plantilla comercial crecié casi 5%.
Por ofra parte, se fortalecio la diversificacion de
productos y mercados. En octubre 2016, se lanzo un
piloto del producto de microcrédito individual enfocado
a un mercado diferente al microcrédito grupal, con
ello safisfaciendo las necesidades de nuestros clienfes
y ampliando el abanico de productos ofrecidos.
Ademds, el servicio se fortalecié a través de una
alianza estratégica con OXXO, la red de tiendas de
conveniencia més grande de México y Latinoamérica,
lo que permite a las clienfas realizar sus fransacciones
en més de 15 mil puntos a nivel nacional. Finalmente,
fortalecimos el area de tecnologia, operando el 100%
de los sistemas y el desarrollo de aplicaciones en
México. Asi, tenemos una instituciéon mds fortalecida
para enfrentar un 2017 que presenta retos importantes
desde el ambiente internacional, el incremento en la
regulacién, la competencia desleal v el clima politico
social de México.

BT N Memoria ACP/2016



APOYO INTEGRAL
GUATEMALA S A, ES UNA
SOCIEDAD ANONIMA
CONSTITUIDA EN
GUATEMALA EL 11 DE
AGOSTO DE 2010. TIENE
POR OBJETO SOCIAL
OFRECER PRODUCTOS Y
SERVICIOS FINANCIEROS ~
A MICROEMPRESARIOS DE Luis'Anfo.nio Alfredo En.rique Dcmcourt Iriarte
Castillo Rivas Vicepresidente
LA ZONA URBANA'Y RURAL. Presidente del Consejo Grupo ACP Corp. - PERU
ASIMISMO, BRINDA LINEAS de Administracién
DE CREDITO PARA LA MICRO

ST CONSEO

DE ADMINISTRACION

)
Mintegral| VISION

Apoyo Integral Guatemala, S.A.

José Dimas A. Quintanilla Reina Guadalupe G. De Cabrera

Ser la institucion microfinanciera sélida Bireetier Vsl Directora Secretaria

con posicionamiento y cobertura nacional,
reconocida por su aporte eficaz al desarrollo

| PARTICIPACION

/ ( (
Somos una empresa especializada A | O N A R |A
en microfinanzas, socialmente
. GUATEMALA
comprometida con el desarrollo
[

sostenible de sus clientes,

ofreciendo producos y servicios ACCIONISTA RESIDENCIA PARTICIPACION
financieros de calidad a los
empresarios de la microempresa .Apoyo Infegral Inversiones Panama nn.20.00%

Grupo ACP Corp. S. A. Pert 50.00%

Oscar Atilio Guardado Rivera
Gerente General

de la zona urbana y rural.

Memoria ACP/2016
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PRINCIPALES

CIFRAS

2015 2016 VAR. 16/15

Colocaciones Bruias (USS MM) 2.5 25 . 2.4%
Totqlwdre Fondgo (US$V Mv 18 17 -2.3%
 Patrimonio (US$ MM}~~~ 08 09 3./7%

T.C 7.63 7.52 -1.4%

BALANCE DE
ACTIVIDADES

El crecimiento de la cartera mes a mes junto a una
efectiva gestion de cobro en la mora temprana
secundé en la mejora de los indicadores de calidad
al cierre del afio, experimentando una baja del
26% en la mora fofal.

Los avances positivos en los procesos de otorgamiento
de créditos por parte de todas las areas involucradas,
acciones como la precalificacion de clientes con
capacidad y moral de pago, visitas de supervision
previas a su aprobacién para otorgar montos adecuados,
y actividades de seguimiento luego de su desembolso
fortalecieron los procesos comerciales.

Las acciones dispuestas en el otorgamiento de crédifos
y en la gestién de cobro dieron paso a la recuperacion
financiera experimentada en el afio 2016. Cada una
de las estrategias ejecutadas marcé el camino para
9 | P
la recuperacion de la cartera, estableciendo bases
P Y

procesos solidos para el buen desempefio inferno y una

correcta cultura de gesfién comercial, que permitan obtener

los resultados positivos proyectados para el futuro.

Memoria ACP/2016
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Grupo ACP

MISION

ARGENTINA
il \/|SION

Ser el equipo lider de las microfinanzas en el

pafs, a través de un crecimiento y rentabilidad

por encima de la media del mercado.

Nuestro

compromiso es
generar relaciones
credificias con
personas de
trabajo de manera
sostenible y
eficiente para
crecer juntos.
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PARTIC

ACCIONARIA

OACION

ACCIONISTA RESIDENCIA PARTICIPACION
Qrupo ACP Cgrp. SA """""" Per( ‘ Q6. 1%
Oftros Inversionistas 3.9%

DE

constitucion

2015 2016 * VAR. 16/15
Colocaciones Brutas (USSMM) 10 .07 ...7282%
Jotal doFondeo (USS MM, 0.2 08 [2on
Patimonio (USS MM) 13 96 2R

Tipo de cambio 12.93 14.92 15.4%

* Ago-16

BALANCE DE
ACTIVIDADES

Tras més de 12 afios de presencia en
Argentina, el Grupo ACP vendio su
participacion accionaria en Ocfubre
del presente ejercicio a Oportunidad
Microfinanciera Latinoamericana S.A.
(OMLA), enfidad especializada en

microfinanzas en la Argentina y Bolivia.

ﬂ@ N Memoria ACP/2016
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Grupo ACP

CENTRO DE
CONTACTO

Ser la empresa mas valorada y respetada
por nuestros grupos de inferés.

|
VISION

/
Olrecer soluciones
adecuadas
para que los
[

deudores puedan
recuperarse

de dificultades

financieras.

José Luis Pantoja Estremadoyro
Director Titular
Grupo ACP Corp.

Renzo Lercari Carbone
Director Titular
Grupo ACP Corp.

Jorge Domingo Gonzdlez
Izquierdo
Director Titular
Independiente

Alfredo Ernesto
Llosa Barber
Presidente del Directorio

Grupo ACP Corp.

Ricardo Rojas Stewart
Gerente General

BALANCE DE
ACTIVIDADES

En Marzo luego de un exhaustivo andlisis
de la situacion de Conecta y de una
amplia discusién de sus amenazas y

oportunidades, asf como de sus ventajas

competitivas, el Directorio aprobéd

refirar a la empresa de los negocios

de fercerizacién de servicios, reducir

el centro de confacto a 25 posiciones

y dedicarnos exclusivamente a compra
de cartera y manejo de cobranza de
portafolios de carteras compradas, fanto
directamente como a través de ferceros,
ast como cambiar la razén social a

Conecta CMS S A.

DIRECTORIO

Memoria ACP/2016
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PRINCIPALES

CIFRAS E
INID/@VABI@INN

PARTICIPACION

ACCIONARIA

CONECTA CMS
ACCIONISTA RESIDENCIA PARTICIPACION
Grupo ACP Corpr.rS.A. | PerQ o - - QQV.VQQ%
Ortros Inversionistas Pert 0.01%

las indicadas compras estan
expresadas al valor capital
de la deuda en el momento
de la venta.

Al cierre del afio 2016,
Conecta cuenta con un

total de 186 colaboradores
distribuidos en Lima y diversas
ciudades del Perd.

COMP

DE CARTERA

CONECTA CMS
CONECTA 2015 2016 VAR. 16/15
”\ngrescr)rs brufo§ (US$V M/\/\) | 92 - 9;3 . 70.5%
7 Totq\fondeg (US$N/\/\/\/\) | 6.1 - QV.O. -1.6%
qurimonp (US$V MN\) | 1”4() - 1;8 . 7 172.5%
Total personal 534 186 ~ 65.2%
Tipo de cambio 3.411 3.352 7%

ENTIDADES MAR-16 ABR-16 MAY-16 JUL-16 SEP-16 DIC-16 TOTAL

, ,B,B\/A (US$ /\/\/\/\] | 192.4” ]7.4” ].2” 20.5” 4().97“ , 2778.37
Refingndq [US$ MM) - - - 11295 11295
Confianza (US$ MM] o o o o . 229 229
Total mes (US$ MM) 192.4 17.4 1.2 1,129.5 20.5 69.8 1,430.7

Memoria ACP/2016
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Miguel

Pinasco Limas
Presidente del Directorio

Grupo ACP Corp.

PERU

/
@Aprenda enoiinen \/‘ S ‘ O N
Grupo ACP

Ser la organizacién lider referente en

la fransformacién de vidas a través del
emprendimiento, en el Perd y en América Lafina.

Susana Maria de la Puente Wiese Alberto Cabello Ortega Alfredo Dancourt Iriarte
Directora fitular Director titular Director fitular
Grupo ACP Corp. Independiente Grupo ACP Corp.

Helena Pinilla Garcia Ricardo de la Piedra
Directora fitular Cerente general
Cambio y Gerencia S.A.C. Grupo ACP Corp.

(Hasta Set. 2016)

Transformamos

la vida de las
personas a fravés

L

del emprendimiento

MISIO

brindandoles
motivacion,

constifucion

conocimiento y una
cultura de éxito.

ﬂ ¥ Memoria ACP/2016



PARTICIPACION

ACCIONARIA

APRENDA
ACCIONISTA RESIDENCIA PARTICIPACION
Qrupo ACP Cgrp SA """""" Per( 9477%
Invierta Grupo ACP
Administradora Privada de
Inversiones S.A. Per( 5.23%

APRENDA 2015 2016 VAR. 16/15
‘‘‘‘‘‘‘‘‘ Activo (US$ MM 02 2405
‘‘‘‘‘‘‘‘‘ ....Pasivo (US$ MM) O3 028835
Patrimonio (US$ MM 0.7 0.3 57 1%
‘‘‘‘‘‘‘‘‘ S S 11597 e
‘‘‘‘‘‘‘‘‘ Typ‘ade R

BALANCE DE
ACTIVIDADES

Durante el 2016, Aprenda le permitié
acceder al conocimiento a 1,324
personas que forman parte de un

fofal de 803,371 personas atendidas

desde el afio 2000.

EMPODERANDO A
LA MUJER PERUANA

Aprenda y Arca Continental Lindley
continuaron con el programa
"Destapando mi Emprendimiento”, que
en su tercer afio impulsé los negocios de
65 mujeres de Pucusana.

RECONOCIENDO
EL ESFUERZO

DE LOS
EMPRENDEDORES

Con el objetivo de reconocer la
confribucién de los emprendedores

a la economia nacional y el rol de

las insfituciones de microfinanzas en

los procesos de inclusién financiera,
Citibank del Pert y Aprenda continuaron
con la enfrega anual del "Premio Citi

IMPULSANDO EL CRECIMIENTO
DE LAS MIPYMES

Para confribuir con los objefivos comerciales de Alicorp Aprenda

desarrollé los programas “Amasando Exito” y “Club Nicolini” que

capacitaron a 400 empresarios de panaderias y pastelerias. Por

ofro lado, 120 empresarios de bodegas, restaurantes y negocios

de catering de Lima integraron la tercera promocion de la “Escuela

de Empresarios Makro Cree”.

a la Microempresa” [PREMIC) que en
su décimo primera edicién premié a 8
empresarios de la microempresa.

DESARROLANDO
PROVEEDORES
LOCALES JUNTO
A LA MINERIA
RESPONISABLE

Para promover el desarrollo competitivo de
las empresas de Moguegua, la empresa
minera Anglo American Quellaveco y
Aprenda culminaron el programa “Progresa

Moquegua”, el cual brindé servicios de

capacitacion, asesoria y asistencia técnica a
116 empresarios y ejecufivos de pequefias
y medianas empresas locales. En la misma
linea, Aprenda continué el proyecio
Acelerando mi crecimiento” en las ciudades

de Huaroz y lagunas Norte enfocado
en promover el desarollo de las empresas
proveedoras locales de las mineras Barrick
Misquichilca y Lagunas Norte.

APUESTA POR LOS
JOVENES

Para desarrollar las habilidades
emprendedoras de los colaboradores de
Sura Per( vy sus familias, Aprenda ejecutd

el proyecto “Sura Emprende” Junto a
Fundacion Don Bosco, Aprenda ejecutt el
programa “Emprender para Crecer” que
capacitd y asesord a 83 jdvenes egresados
de educacion superior técnica . Aprenda,
ademés, continué apoyando la labor del
ISTP Accién Comunitaria de la ciudadela
de Pachacutec de Ventanilla (region Callao)
que forma a jovenes en la carrera técnica

de Administracion de Empresas.
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Grupo ACP

CORREDORES
DE SEGUROS S.A.

VISION

Ser el proveedor de soluciones de aseguramiento
referente para el mercado de las de la mediana
empresa y reconocido por su compromiso en la
difusién de la cultura de aseguramiento.

/
Ser un proveedor de
soluciones infegrales en
la gestion de seguros
I

con productos y servicios
a la medida de las
necesidades del cliente.

Elia Victoria King
Chiong de Jordan
Presidenta del Directorio

Grupo ACP Corp.

Luis Augusto Ducassi Wiese
Director
Grupo ACP Corp.

PARTICIPACIO

ACCIONARIA

SECURA

Jorge Domingo Gonzélez Izquierdo
Director
Independiente

S Luciano Canales Cornejo
Gerente General

ACCIONISTA

RESIDENCIA PARTICIPACION

Pert 99.99%

Ofros inversionistas.

Per( 00.01%

Memoria ACP/2016
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BALANCE DE
ACTIVIDADES

Secura Grupo ACP Corredores de Seguros es
una empresa especializada en el desarrollo de

productos de seguros y herramientas de gestion de

riesgo para medianas empresas.

Es la empresa corredora de seguros pionera en
identificar las posibilidodes de aseguramiento y
transferencia de riesgos en segmentos empresariales

DE

constitucion

no corporativos, desde una perspectiva integradora Tenemos una experiencia exitosa implementado

de riesgos generales, riesgos humanos y vida. una amplia gama de producios de seguros
a través de entidades de microfinanzas, lo

cual ha permitido llegar a los clientes finales

complementando al mismo tiempo la oferta de
servicios de los canales comerciales.

En Diciembre de 2016 el Grupo ACP vendié

Memoria ACP/2016
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el total de su participacién accionaria en

Secura al Grupo Eljuri de Ecuador.

SETIEMBRE

de 2002 )‘C

2015 2016 * VAR. 16/15

o Activo (USS MM Yz 03 A8
.................. Pasivo (USSMM) 0.1 .o ... 00%
................ Patrimonio (US$ MMWY) 11 02 o 8l1%
T.C 3.41 3.35 -1.8%

* Nov-16



Q10C/dOV prowsyy G| 2

EIMPRESAS
ASOCIADAS




Una empresa del Grupo Security

VISION

Ser un referente en la industria de
seguros, destacando por la innovacién y
satisfaccion de nuestros clientes como eje
principal de nuestro desarrollo.

esfar protegidas, con un servicio

/
Brindar opciones de
aseguramiento que permitan a
las familias y empresas en el Per(
|

de clase mundial.

Alfredo Juan
Jochamowitz Stafford

Presidente del Directorio

Grupo ACP Corp. - Peri

Francisco Armando Silva Silva
Vicepresidente

Grupo Security - Chile

Alejandro Javier Alzérreca Luna
Director
Grupo Security - Chile

Alfredo Juan Jochamowitz
Stafford

Gerente General Interino

Renato Arturo Pefiafiel Mufoz Carlos Andrés Tagle Dominguez
Director Directfor

Crupo Security - Chile Crupo Security - Chile

Alfredo Enrique Dancourt Iriarte Marino Ricardo Luis Costa Bauer
Director Directfor
Grupo ACP Corp. - Peri Grupo ACP Corp. - Peri

~CTORIO
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DICADORE

Y CIFRAS

COHSHTUCiéﬂ PROTECTA 2015 2016

DE

VAR. 16/15
Activos fotdles [USE MM) lasz o 21bE 230k
Total pasivo (US$ MM 150.8 189.0 25.4%
e PR e e e
e e s e
. e S e

PARTICIPACION

ACCIONARIA

PROTECTA
ACCIONISTA RESIDENCIA PARTICIPACION
~Grupo Security M‘Chi|e $61.00%
Grupo ACP Corp. S.A. Peri 39.00%

14

SEPTIEMBRE
de 2007

BALANCE DE
ACTIVIDADES

El afic 2016 estuvo marcado por
imporfantes cambios normativos para
el Sistema Privado de Pensiones,
mercado en el que participa
activamente Profecta. Los cambios
normativos afectaron significativamente
la colocacién de rentas vitalicias
como alfernativa de jubilacién, ante la
posibilidad de libre disponibilidad de
sus fondos por parte de los jubilados.
A pesar de este enforno negativo para
las compaiifas de seguro del ramo
vida que participan de este mercado,
Protecta fue la empresa menos
afectada, gracias a sus estrategias
comerciales, enfoque de servicio al
cliente, asi como el ingreso a nuevos
mercados y productos. Con ello,
Protecta cierra el afio con resultados

positivos, indicadores muy solidos,

lo que se refleja en su clasificacion

de riesgo, la que se mantiene en “A”
con perspectivas estables para ambas
agencias clasificadoras encargadas
de evaluar la fortaleza financiera de la
Compaiia: Class y Asociados S.A. y
Pacific Credit Rating.

la compaiia ha seguido su plan de
expansion y hoy cuenta con mas de
16 oficinas a nivel nacional (2 en Lima
y 14 en provincias), desarrollando
productos de vida, accidentes y rentas
vitalicias a través de distintos canales
de venta como brokers, empresas retail
e instituciones del sistema financiero.

En el afio se lanzé masivamente el
seguro SOAT de Protecta, el cual tuvo
una muy buena performance, logrando
muy buenos niveles de penefracion.
las utilidades de la compafiia fueron
algo menos que 5 millones de soles,

lo cual, dadas las circunstancias, es un
excelente resultado.

Asimismo, el desempefio en inversiones
colocéd a Protecta, hacia finales de
afio, como la compaiia de mayor
rendimiento en el portafolio de
inversiones del mercado de renfas
vitalicias peruano, y con un incremento
en los acfivos de mas de 21%. Las
nuevas esfrategias de inversiones que
buscan mejorar el retorno del portafolio
con un nivel de riesgo acotado, el
crecimiento del negocio inmobiliario
dentro de la cartera, entre ofras
acciones, abonan a que éste muy buen
resullado se mantenga en el fiempo.

Finalmente, para el afio 2017 se
infroducirén los seguros de Vida ley y
Seguro Complementario de Trabajo de
Riesgo, lo cual contribuye a mejorar el
posicionamiento de la compaiiia y la
diversificacion de sus lineas de negocio.
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Futura
Schools

Ser una red de colegios lider en el Peri que
consfituya un referenfe nacional y regional de
excelencia educativa, aporfando a la inclusion
social y cultural, formando ciudadanos lideres,
competitivos, innovadores y solidarios.

/
Ofrecer una educacién escolar de alta
calidad y costo moderado, basada en
la metodologia activa de aprendizaie,
con énfasis en ciencias, tecnologia y

comunicaciones, centrada en el alumno,
sus habilidades y valores personales.

Gonzalo
Galdos Jiménez
Presidente del Directorio

DIRECTORIO

Juan Carlos Verme Gianone
Director

Ernest Bachrach
Director

Susana Maria
de la Puente Wiese
Directora

Alfredo Enrique Dancourt Iriarte
Director

Humberto Guillén Luque
Director

Rodolfo Beeck Ulloa
Director

Caridad de la Puente Wiese
Directora

Fernando Romero Tapia
Director

Constantino Sulépulos
Gerente General

Memoria ACP/2016

IN
o

1



COMPOSICION

ACCIONARIA

FUTURA SCHOOLS

PARTICIPACION

Mount Schiehallion 23.39%
~ Grupo ACP Inversiones y Desarrollo | RE——ERD 10N
© Esquema Investment S.A. |-
Fideicomiso Dlpw

Otros Inversionistas

DE

constitucion

Futura Schools es una empresa
Q8% propiedad de accionistas
peruanos comprometidos con
la educacion de nuestro pas.
El Grupo ACP es el segundo
accionista mas importante con

24.57% de propiedad.

FUTURA SCHOOLS 2015 2016 VAR. 16/15
Colegios 5 10 100.0%

Alumnos 92 1,858 101.5%

Ingresos Brutos (US$ N\/\/\) 14 77777777777777 2() 7777777 Q] 7%
Activos [US$ MM| 210 204 3.6%
Posivos [US$ MM TS B85 1337
Patrimonio (US$ MM) 13.6 11.9 -13.0%
Tipo de cambio 341 335 7%
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10sedes:

EN AREQUIPA (4),
TRUJILLO (2), ICA, TACNA,
CHICLAYO Y PIURA

22.]

MILLONES DE
CAPITAL INVERTIDOS

1,853

ALUMNOS A
DICIEMBRE 2016

BALANCE DE
ACTIVIDADES

Durante el primer trimesire del afio 2016 se

culminaron las obras de construccion de cinco
nuevos colegios y la ampliacion de los tres colegios
de Arequipa. En marzo de 2016, se inauguraron 5
nuevas sedes:

>> Paucarpata - Arequipa
>> Pimentel - Chiclayo
>> El Golf - Trujillo

>> San Isidro - Trujillo

>> Piura - Piura

En el 2016 Futura ha mantenido alianzas con
diversas instituciones de clase mundial que permifen
ofrecer el mas alfo nivel educativo:

>> Un programa de capacitacion en uso de
fecnologia financiado por Intel.

>> El programa Pre-Textos con Harvard University
para mejorar la comprensién lectora y fomentar
la lectura de alto nivel

>> Capacifacion en inglés con Cambridge English

>> Implementacién de Alexia, plataforma
electrénica de manejo académico y de

comunicaciéon con padres de familia.

Asimismo, se contratéd una Directora de los
programas de Extension y se iniciaron los pilotos
de extension: talleres, circulos de éxito y formacion
docente. En lo que respecta a formacion docente,
se frabajé en la modalidad de seminarios/faller
de uno o dos dias de duracién para validar

el enfoque y acercamiento a los docentes,

con el objetivo de lanzar el primer diplomado

de formacién docentes durante el 2017y
considerando que es uno de los ejes priorizados
de la politica educativa del quinquenio. A fines
del 2016 nos asociamos a una insfitucion de
formacion superior para darle un valor agregado
a la propuesta formativa para docentes.

En octubre se incorporé Constantino Sulépulos,
Graduado de Ingenieria Industrial de la
Universidad de Llima y MBA de Manchester
Business School, como nuevo CEO de la
compaiia. El Sr. Sulopulos es un ejecutivo con
mas de 15 afios de experiencia en desarrollo

de servicios, gestién y estrategia comercial ast
como en gestion del aprendizaje y desarrollo de
personas. Con una larga trayectoria en el BCP, sus
logros incluyen la implementacién de estrategias
y sistemas de gestion orientados al aumento de la
rentabilidad vy la productividad comercial.

En la Junta General de Accionistas del 21 de
octubre de 2016 se aprobé el aumento del
capital social por S/ 8,350,000.

Ademas, en diciembre 2016 Futura gradué a su
segunda promocion, 35 alumnos en total.

Para el afio 2017 Futura tiene planeado enfocarse en
consolidar su red y sus 10 sedes en provincias.
Se tiene la meta de contar con més de 3,000 alumnos.
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CONSE
Unifinsa ahora: Prosidente de
Suninova NINIOIN U e ek

Ser la mejor opcién en los productos y

servicios financieros que ofrecemos.

"9
(@)
N
E
Victor Patricio Maldonado Hi Fong Ximena Elizabeth Aguirre Guzman Alfredo Ernesto Llosa Barber ie)
Director Principal Directora Principal Director Principal e
MUPI (*) MUPI (*) Grupo ACP Corp. S.A. §
54
e—
55

Alfredo Enrique Dancourt Iriarte Juan Francisco Diaz Cueva Carlos Ernesto Soria Granizo
Director Principal Director Suplente Director Suplente
Grupo ACP Corp. - Peri MUPI (*) MUPI (*)

/
Safisfacer con agilidad las
necesidades financieras de
nuestros Clientes, con un
equipo humano altamente
[

motivado y comprometido,
generando valor para
Accionistas, Colaboradores

y Comunidad.
Xavier Oswaldo Larredtegui Maldonado Alvaro Andrés Darquea Sevilla
Director Principal Gerente General
MUPI (*)

(*) Asociacion Mutudlista de Ahorro y Crédito para la Vivienda Pichincha.



PARTICIPACION

ACCIONARIA

NCIPALE

CIFRAS E
INDICADORES

ACCIONISTA RESIDENCIA PARTICIPACION
Grupo ACP Corp. S.A. Peri 36.64%

""" As‘odocic')'ﬁ'/;/‘\‘u‘molisto' 'c'l'e‘Ahorro yHC'r‘é‘d‘ito por'owl'o‘ .
Vivienda Pichincha Ecuador 63.21%

"""" Invierla Grupo ACP Administradora Privada de .
Inversiones S.A. Per( 0.05%
"""" GrU'F')'oH ACP FUTURA ‘Desorrd\'lc'auc‘zl‘é Proye'c't'c;s‘ Peflj “ OOS%
"""""""""" Luis Alberto Ovalle Gates Pert 0.05%
UNIFINSA 2015 2016 VAR.16/15
Colocaciones brutas (US$ MM 89.6 0 -100.0%
"""" Total fondeo (US$ MM %5 0 -100.0%
"""""" Patrimonio (US$ MM) 154 01 99.5%
e Mora coniable (7 44% ... 00 100.0%
Numero de clientes del activo 7,791 6,958 -10.7%
"""""""" Tofal agencias 33 0.0%
"""""""" Total de personal 142 124 12.7%

BALANCE DE
ACTIVIDADES

Tras 22 afios de experiencia en el

mercado ecuatoriano, en octubre de
2015 Unifinsa Sociedad Financiera,
en cumplimiento a la disposicién
fransitoria novena del Cédigo Orgénico
Monetario v Financiero, solicité a

la Superintendencia de Bancos del
Ecuador la autorizacion para la
conversion a Compaiiia de Servicios
Auxiliares del Sistema Financiero. Para
ello, como paso previo, el 22 de

abril de 2016 la Superintendencia

de Bancos dispuso realizar la cesiéon
de acfivos y pasivos de Unifinsa
Sociedad Financiera a Mutualista
Pichincha. Posteriormente, el 26 de
agosto de 2016, la Superintendencia
de Bancos y lo Superintendencia de
Compaiias, auforizaron la conversién
de Unifinsa Sociedad Financiera a
Compaiiia de Servicios Auxiliares del
Sistema Financiero, para lo cual se
debieron cumplir ciertos requisitos entre
ellos el cambio de denominacion,
concluyéndose asi la conversién e
inicio de operaciones como UNINOVA
Compaiiia de Servicios Auxiliares el 9

de septiembre de 2016.

El 30 de diciembre de 2016, todos los
Accionistas relacionados con el Grupo ACP
vendieron la totalidad de sus acciones a
Mutualista Pichincha.

Con esta nueva denominacién y categoria
legal, UNINOVA Compaiiia de Servicios
Auxiliares del Sistema Financiero Ecuatoriano,
brinda el servicio de gestion comercial,
administracion integral de la cartera a
instituciones del sistema financiero nacional,
estando facultado en relacién a ello, a la
adgquisicién, originacion, cobranza, consulta de
servicios fransaccionales relativos a su objefo v
cesion de obligaciones.

Al momento cuenta con fres punfos de atencién

a sus clientes (Ambato, Quito y latacungal).
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Banc

Juntos crecemos

ol

BOLIVIA

SION

Ser el lider referente e innovador
de las microfinanzas a nivel
nacional e internacional
favoreciendo el desarrollo,
progreso y calidad.

MISION

Somos el Gnico

Banco que brinda la
oportunidad de tener
un mejor futuro a los
sectores de menores
ingresos, medianfe
al acceso a servicios
financieros integrales
de alta calidad.

Esteban Andrés
Altschul

Presidente del Directorio

Enrique Osvaldo Ferraro
Director

Sandra Hinshaw Darville
Directora

Juan Garrett Mendieta
Director

Maria Otero Bailey
Directora

John Her;ry Fischer
Director

David Arturo Paradiso
Director

Diego Guzmén Garavitol
Secretario del Directorio

Erik Peter Geurts
Director

Ignacio Aguirre Urioste
Director
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PARTICIPACION AANCE D

ACCIONARIA ACTIVIDADES

BANCOSOL
2 El compromiso de BancoSol
ACCIONISTA RESIDENCIA PARTICIPACION hacia las personas menos
Accion Gateway Fund L.L.C EE UU 26.7% favorecidas que se refleja en la
Danish Microfinance Partners k/S . Dinamarca . 15.0% myén/ se manfien o la fecha
: : inquebrantable sumando un fofal
Nederlandse Financierings . Paises Bajos 14.3% de 251,952 presiatarios y una
Accion International EE UU 13.3% Cartera Total de US$ 1,304.7
Triodos Custody B.V . Paises Bajos . 6.0% millones.
Triodos Sicav i - Triodos | .
Microfinance Fund Luxemburgo 6.0%
WWB Capital Pariners, Lp . EEUU 5.0%
Responsability Management . .
Company S.A. Luxemburgo 5.0%
Responsability Parficipations AG . Suiza 4.9%
Responsability Sicav (Lux| . Luxemburgo . 2.2%
Grupo Acp Inversiones Y Desarrollo . Peri 1.5%
Otros . 0.2%

Hasta Diciembre de 2016 los clientes

depositantes se incrementaron en 69.915,
o tofalizando 847.105 al cierre de la gestién, de
_ los cuales, 838.242 son clientes de Cajas de

Ahorro y 8.863 de DPFs. Esta respuesta refleja

< F QAS E | N D | < ADO R E S la importancia que tiene el ahorro para los
microempresarios que atiende BancoSol S.A. y

también la reciprocidad y confianza depositada

en una Insfitucién que viene apoyando el
desarrollo de las personas. Se debe destacar

BANCOSOL 2015 2016 VAR. 16/15

el monto que depositaron nuestros clientes caja

Colocaciones Brutas (US$ MM | 1,187.6 1,319.6 11.1% ahorristas, que ascendié a US$ 336.9 millones.

Total Fondeo (US$ MM) 11050 10865 16.4% El Capital Regulatorio de BancoSal al cierre

de la gestion 2016 asciende a US$ 169.9

Patrimonio (US$ MM| 40.2 163.4 16.6% : . , A
! ) ) millones, esto permite llegar a cientos de miles
Nomero de Clientes del Activo 251,512 251,952 0.2% de mi o5 | d
| . . e microempresarios, logrando mantener un
Mora Contable (%] | 1.0% ; 1.0% ; -3.0% Coeficiente de Adecuacién Patrimonial del
Total Agencias | 104 104 0.0% 12.2%, por encima del 10% requerido por ley.
Total Personal 2,779 2,810 1.1%

Tipo de Cambio 6.86 6.86 0.0%
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Sociedad de Ahorro y Crédito

Apoyo Integral, S.A.

VISION

Ser un banco lider en micro y pequefia
empresa en El Salvador.

/
Somos una institucién
financiera especializada
en micro y pequena
empresa, comprometidos
I con el progreso de nuestros
clientes y el cuidado del

medio ambiente.

Luis Antonio
Castillo Rivas
Presidente de la Junta Directiva

NTA

DIRECTIVA

Alfredo Enrique Dancourt Iriarte
irector

José Dimas Quintanilla
Quintanilla
Director

Ruben Alexander de Haseth
Vicepresidente

Héctor Miguel Dada Sanchez
Director

Erwin Federico Schneider
Coérdova
Director

Alma Eunice Miranda
de Herndndez
Directora Secretaria

Paul Antonio Araujo Alemdn
Director

Carlos Antonio Herrera Garcia
Director

Etna Mabel Artiga de Soundy
Directora
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APOYO INTEGRAL
EL SALVADOR

ACCIONISTA RESIDENCIA PARTICIPACION
Apoyo Infegral Inversiones S.A Panamé 30.4%

"""""""" Apoyc;iafegrd |nve};ig)nes, El
Salvador, S.A de C.V El Salvador 51.0%

Gupo Acp Inversones Y Desartol L 18.6%
Oftros Inversionistas 0.1%

IFRAS E

PRINCIPAL

INDICADORES

2015 2016 VAR. 16/15
Colocaciones Brutas (US$ MM /8.2 8/7.4 11.9%
"""""""" Total Fondeo (US$ MM 80.1 867  82%
*Patrimonio (US$ MM 13.4 15.1
"""""""" Nimero de Clientes del Activo 18,798 18,042  40%
"""""""""""" Meoral Contable (%) 3.9% 36%  62%
. TGl Agencias 2 2 .00
Total Personal 364 360

BALANCE DE
ACTIVIDADES

El 2016 fue un afio de excelentes
resuliados, pues no solo se alcanzé las
metas mas relevantes, sino que fueron

superadas.

Los Activos han venido creciendo
de manera sostenida durante los
Gltimos afios y al final del 2016 se
ha sobrepasado el hito de los $100
millones en Activos totales, lo cual
coloca a Apoyo Integral El Salvador
entre las primeras Instituciones
de Microfinanzas de la Regién
Cenfroamericana y del Caribe.

La cartera de créditos crecid un 12.1%

durante el aiio 2016, impulsada por
una colocacién de créditos de casi
$63 millones. Se logré mejorando

la calidad de cartera y manteniendo
el nivel de la fasa promedio activa
ponderada.

El crecimiento de més del 33%
reportado por la cartera de depdsitos
fambién fue muy alentador, pues con ello
se superd los $40 millones en ahorros
directos de los clientes, alcanzando a
financiar con dichos depésitos mas del
47% de la cartera de créditos.

Mas significativo aln es haber
incrementado el nimero de clienfes
en un 11%, sobrepasando los
25,000 clientes depositantes y
desconcentrando el riesgo de los
primeros 100 depositantes en més de
5 punfos porcentuales con respecto
al afio anterior. Adicionalmente, se
avanzé en el fortalecimiento de la
cultura de oferta de productos pasivos
en fodas las Agencias.
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PARAGUAY
financiera . /
il \/|S|ON
/£l podler de hacer!

DIRECTIVO

Heisecke Rivarola
Presidente del Consejo Directivo

Ser la entidad referente en la prestacion
de servicios integrales para las micro y

pequefias empresas reconocida por su

impacfo social positivo.

Teresa Rivarola de Velilla Silvia Murto de Méndez
Vicepresidenta 2

Vicepresidenta 1

Elia Victoria King Mery Solares de Valenzuela

Marcela Beatriz
De Aguirre de Pfannl
Directora

Elvira Maria Elizabeth
Chiong de Jordan Directora Nava Salinas
Directora Directora
/ - FINANCIERA EL COMERCIO
Somos una organizacion
socialmente responsable,
que ofrece productos y i
servicios infegrales de ACCIONISTA RESIDENCIA PARTICIPACION
COthd’d p(;incip?m‘eme 'O los _ Rural Impulse Fund Il S.A., Sicav-Sif luxemburgo 15.30%
emprerj coores e m.lcro 4 Grupo ACP Inversiones y Desarrollo Per 9.99%
pequefia empresa contribuyendo < ISNOMSURNMN ..............occoreses s 25358 585 R PSSR0 -
Ofros Accionistas locales 74.71%

a reo|izor sus suenos.
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BALANCE

DE LANZAMIENTO DE LA APP FINANCIERA EL COMERCIO: DISPONIBLE

EN TIENDAS APP STORE Y GOOGILE PLAY, ESTA APLICACION
ACTIVIDADES

COLOCA UNA SUCURSAL DE FINANCIERA EL COMERCIO AL
ALCANCE DE LA MANO DE NUESTROS CLIENTES.

PRIMER PUESTO
DEL TOP OF MIND

. 2016, CATEGORIA

. FINANCIERAS, POR

UINTO ANO
CONSECUTIVO.

PRIMER PUESTO EN LOS

GALARDONADOS
CON EL SELLO
EMPRESA SEGURA
LIBRE DE VIOLENCIA
Y DISCRIMINACION

CONITRA LAS MUJERES
2016, OTORGADO
POR EL MINISTERIO

DE LA MUJER.

PRIMER PUESTO
COMO MARCA
/ PREFERIDA 2016

CATEGORIA

_/

!

\ FINANCIERAS, POR
SEGUNDO ANO
CONSECUTIVO.

N

GENERO", OTORGADO
POR LA ONU MUJERES

RENOVACION DE LA

LA CUAL EL USUARIO
PUEDE ACCEDER A
CONSULTAR TODOS

2015 2016* VAR 16/15 INCORPORACION Y EL MOVIMIENTO S PRODLCTOS v
Colocaciones Brutas (US$ MM 170.9 139.9 -18.1% BELPEE%$E\?ACE>§I \HNEA #HEFORSHE. SERVICIOS, REALIZAR
Tofal de Fondeo (US$ MM) 163.7 1458  -10.9% TARJETAS A TRAVES TRANSFERENCIAS,
Patrimonio (US$ MM 26.8 266 0.9% DE LOS CANALES PAGQOS DE PRESTAMOS
TC 5,747 5714 0.6% HABILTADOS EN LA RED Y TARJETAS, PAGOS DE

* Oct16

DE COBRANZAS DE
INFONET (BANCARD).

SERVICIOS Y MAS, LAS
24 HORAS DEL DIA, LOS
365 DIAS DEL ANO.

RECONOCIDOS “POR

PREMIOS PRESTIGIO SUCURSAL WEB WWW. LA EDUCACION Y
A LA REPUTACION FLCOMERCIO.COM. SEGURIDAD VIAL"
CORPORATIVA PY: SE PUSIERON A EN LA CATEGORIA
PARAGUAY 2016, DISPOSICION DE LOS "VEHICULOS MAS
P N C ‘ P L S CATEGORIA CLENTES Y EL PUBLICO SEGUROS" POR
Z & — FINANCIERAS, POR EN GENERAL LA EL TOURING Y
- SEGUNDO ANO RECONOCIDOS RENOVADA SUCURSAL AUTOMOVIL CLUB
CONSECUTIVO. COMO "EMPRESA LIDER WEB, UNA PLATAFORMA PARAGUAYO.
CIFRAS E INDICADORES SRS | A
DE LA IGUALDAD DE
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lumni St

INVIRTIENDO EN UN FUTURO MEJOR

VISION

Ser un lider global en inversién en capital humano,
impactando la vida de miles de personas.

sus falentos.

Invertir en el potencial de

las personas, mejorando su

educacién y desarrollando
[

Oswaldo
Sandoval Aguirre
Presidente del Directorio

DIRE

Juan Carlos Verme Gianone
Director

~_ -

Ernest Bachrach
Director

Lucia Montero de Benavides
Directora

TORIO

Susana Maria
de la Puente Wiese
Directora

~__ -

Albe}to E;eeck
Director

Roque Eduardo
Benavides Ganoza
Director

Diego de la Torre de la Piedra
Directfor

Roberto Dafino Zapata
Director

Felipe Eduardo Vérgcrc Chaves
Director
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COMPOSICION

ACCIONARIA

e g

vl

FONDO TALENTO
ACCIONISTA RESIDENCIA PARTICIPACION
Grupo ACP Inversiones y
“ DesorrollommmHmmH“““I‘D‘e‘r‘ﬂ‘ ““““ 19.4%
Otros Inver5|omstos 80.6%
LUMNI
ACCIONISTA RESIDENCIA PARTICIPACION
Grupo ACP Inversiones y
B Desorrollomm'HWHW Peru ““““ 4.11%
) . Lumm IncPerU ““““ {33.61%
Otros mvermomstos 32.28%

FECHA

DE

constitucion

Llumni Perd S A,
fue constituida el

DRNC\PAL

DICADORES

N

LUMNI 2015 2016 VAR. 16/15

Ingresos Brutos (US$ MM 0.2 0.3 50.0%
o AeivosUSSMM) 0304 L..333%
Poswos {US$ /\/\/\/\) 0.0 0.0 0%
Pommomo [US$ /\/\/\/\) 03 04 33.3%
) T|podec0mb\0341335 ““““ -1.8%
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BALANCE DE
ACTIVIDADES

FONDO TALENTO

A diciembre de 2016 el Fondo Talento
administrado por Lumni Pert ha seleccionado
1,239 estudiantes, y comprometido
inversiones por S./ 25.7 MM. El nimero de
estudiantes empleados aumenté en un 234%,
al pasar de 71 al cierre de 2015 a 166 dl
cierre de 2016. El 48% de los estudiantes

financiados por Fondo Talento son mujeres.

El 49% de los estudiantes financiados por
Fondo Talento estudian carreras de ciencias
e ingenieria. El 48% estudia administracion,
economia o confabilidad.

El 90% de los estudiantes financiados

viven en lima, el 5% en provincias (Trujillo,
Cajomarca vy Piura) y el 5% en el exiranijero.
El 100% son peruanos.

la edad promedio de los estudiantes de
carreras técnicas es de 23 afios, la de
estudiantes de carreras universitarias es de 25
afos y el de posgrados es de 32 afios.

El fondo ferminard de seleccionar estudiantes

en Junio de 2017 y comenzard el proceso de
distribucion de liquidez en 2019.

LUMNII PERU:

NUEVA PLATAFORMA:

A mediados de 2016 Lumni lanzéd su
nueva plataforma de gestion de fondos
basada en fecnologia SalesForce. la
plataforma fue construida con base en la
experiencia de Lumni de més de 10 afios
administrando  fondos de inversion en
capifal humano. El nuevo sistema cubre
todos los procesos centrales de Lumni
incluyendo disefio de fondos, seleccién

de estudiantes,
acompafiamiento, elearning
(entrenamiento], cobranza,
reportes, fundraising y

relaciones con inversionistas.

El nuevo sistema permite
mejorar la productividad
por persona , mejorar la
seguridad de data y la
investigacion con base en la

disponibilidad de dato.

NUEVO FONDO:

A fines de 2016 Lumni termind, en
alianza con la SAFI W Capital y el
estudio Rebaza Alcdzar, el disefio de un
nuevo Fondo de Inversion, el cual serd
presentado a la SMV a fines del primer
timesfre de 2017 . El nuevo fondo serd
regisirado por el régimen general de la
SMV, lo que permitira recibir diversos
fipos de inversionistas incluidos fondos
mutuos. Igualmente tendrd una esfructura
fiscal més eficiente. La administracion
de capitales y tesoreria serd hecha por
la SAFI W Capital, y Lumni Per( serd el
gestor especializado en desarrollo de
capital humano. Con esfe nuevo fondo
Lumni Per( planea crear una vehiculo
escalable que le permita acceder mas
eficientemente a los mercados financieros.

RESULTADOS
FINANCIEROS:

Los ingresos de Lumni Perd
aumentaron en un 43% entre 2015
y 2016, al pasar de S/ 720,668
aS/ 1,054,614 En el mismo
periodo los gastos disminuyeron
en un 5%y la compaiiia se acercd
a punto de equilibrio, al pasar su
EBITDA de - S/ 596,000 a

-S/ 194,000. Lumni Pert planea
tener un EBITDA ligeramente
positivo en 2017.
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GRUPO ACP INVERSIONES
Y DESARROLLO

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015 JUNTO
CON EL DICTAMEN DE LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES.
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DICTAMEN

DE LOS AUDITORES
NDEPENDIENTES

A LOS MIEMBROS
DEL CONSEJO
DIRECTIVO DE GRUPO
ACP INVERSIONES Y
DESARROLLO

Building a better
working world

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Grupo ACP Inversiones y

Desarrollo (en adelante “la Insfitucién”], que comprenden el estado de situacion

financiera al 31 de diciembre de

2016y de 2015, asi como los correspondientes estados de ingresos, egresos vy

pafrimonio institucional, de ofros resultados infegrales y de flujos de efectivo por los

afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y

ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

Lla Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas

Infernacionales de Informacién Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board, y del control interno que la

Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores materiales,

ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nouestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestras auditorias. Nuesfras
auditorias fueron realizadas de acuerdo
con Normas Infernacionales de Auditoria
aprobadas para su aplicacion en Perd
por la Junta de Decanos de Colegios

de Contadores Piblicos del Pert. Tales
normas requieren que cumplamos con
requerimientos éficos y planifiquemos; y
realicemos la auditoria para fener una
seguridad razonable de que los estados
financieros estén libres de errores materiales.

Una audiforia comprende la aplicacion
de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en los
esfados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del
audifor, que incluye la evaluacién del
riesgo de que existan errores materiales
en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al realizar

esta evaluacién de riesgo, el auditor
foma en consideracion el control inferno
pertinente de la Institucién para la
preparacién v presentacion razonable
de los estados financieros a fin de
disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunsfancias, pero

no con el propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control
inferno de la Insfitucion. Una auditorfa
también comprende la evaluacion de si
los principios de contabilidad aplicados
son apropiados y si las estimaciones

confables realizadas por la Gerencia
de la Institucién son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia

de auditoria que hemos obtenido

es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra
opinién de auditoria.

Uso de los estados financieros

Los esfados financieros separados de
Grupo ACP Inversiones y Desarrollo
adjuntos fueron preparados para cumplir
con los requisitos sobre presentacion

de informacién financiera vigentes en

el Per(, para los miembros del Consejo
Directivo, y reflejan la inversion de la
Insfitucion en sus subsidiarias al método
de participacién patrimonial ol 31 de
diciembre de 2016 y de 2015, (ver nota

8), y no sobre una base consclidada.

Opinién

En nuestra opinion, los
estados financieros antes
indicados presentan
razonablemente, en
fodos sus aspectos
significativos, la situacién
financiera de Grupo ACP
Inversiones y Desarrollo
al 31 de diciembre de
2016y de 2015, asi
como su desempefio
financiero v sus flujos

de efectivo por los afios
terminados en esas
fechas, de acuerdo con
Normas Internacionales
de Informacion
Financiera emitidas por el
Infernational Accounting
Standards Board.

Llima, Perg,

15 de marzo de 2017

Refrendado

Mireille Silva

C.PC.C. Matricula No.18381

fT &S Memoria ACP/2016



GRUPO ACP INVERSIONES Y DESARROLLO

Al 31 de diciembre de 2016y de 2015

2016 2015

NOTA S/(000) S/(000)
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 6,379 23,694
Depésitos a plazo 4 33,021 7,234
Inversiones:
A valor razonable con cambios en resultados 5 40,992 23,439
Disponibles para la venta 5 22,423 34,216
Cuentas por cobrar, nefas 6 4,004 5,647
Préstamos por cobrar a corfo plazo 6 1,526 701
Otros activos 633 1,014
Total activo corriente 108,978 95,945
Inversiones en subsidiarias y asociada 8 159,546 194,406
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto % 510 510
Infangibles, nefo Q0 34
Crédito fiscal por impuesto general a las ventas a largo plazo 7 10,407 11,096
Total activo 279,531 301,991
Pasivo y patrimonio institucional
Cuentas por pagar comerciales 759 1,802
Tribufos, remuneraciones y ofras cuentas por pagar 10 869 2,828
Total pasivo 1,628 4,630
Total patrimonio institucional 11 277,903 297,361
Total pasivo y patrimonio institucional 279,531 301,991

Las nofas a los estados financieros adjuntas son parte integrante del estado de situacién financiera.

GRUPO ACP INVERSIONES Y DESARROLLO

ESTADO DE INGRESQOS, EGRESOS Y PATRIMONIO INSTITUCIONAL

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016y de 2015

2016 2015
NOTA $/(000) $/(000)
Ingresos
4,463 8141
sH 1,009 788
14 4,091 11,238
13 1573 925
211
6,488
11,136 27,791
8la) 6,855 16,116
13 . 255
15 5041 6,303
6 2,096 5,484
057 1,484
435 801
767 620
483
16,134 31,063
Déficit neto (4,998) (3,272)
Patrimonio institucional 11
“‘A‘F')‘orte de asociodos 341 341
Reservas \egé\es y faculiativas 337,103 337,103
mégsuhodos m; reohzodo'sm ..................... ""7,897 12,191
""""" , (15,867) (6.744)
(51,571) (45,530
Total patrimonio institucional 277,903 297,361

Las notfas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.
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GRUPO ACP INVERSIONES Y DESARROLLO GRUPO ACP INVERSIONES Y DESARROLLO

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y de 2015 Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016y de 2015

2016 2015

2016 2015 $/(000) $/(000)

NOTA $/(000) S$/(000)

Actividades de operacién

Déficit neto (4,998) (3,272)

Pérdida neta en inversiones disponibles para la venta 11(d) (4,294) H (1,305)
Diferencia en cambio por fraslacion de operaciones en el exiranjero 11(d) (9,123) (1,159)
Total otros resultados integrales del ejercicio (18,415) (5,736)

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio 6,379 23,694

Las nofas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado. Las notfas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.
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GRUPO ACP INVERSIONES Y DESARROLLO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016y de 2015

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Grupo ACP Inversiones y Desarrollo (en adelante “la Institucion”),
es una asociacion civil peruana sin fines de lucro, constituida en

1969, tiene como fin promover el desarrollo socioeconémico de
las personas de bajos ingresos.

Al 31 de diciembre de 2016, la Institucién mantiene como
subsidiarias a Grupo ACP Futura Desarrollo de Proyectos (en
adelante “"ACP Futura Desarrollo de Proyectos”), una sociedad
sin fines de lucro y a Grupo ACP Corp. S.A. (en adelante "ACP
Corp. S.A."), constituida el 2 agosto de 2012, y en la que
posee el 99.99 por ciento de su capital social.

El domicilio legal de la Insfitucién, asi como sus oficinas
administrativas, se encuentran ubicados en Av. Domingo Orué
165, Piso 5, Surquillo, lima, Perd.

Los estados financieros separados adjuntos, que han sido
preparados en cumplimiento con los requerimientos legales
vigentes en el Per0, reflejan la actividad individual de la
Institucion, sin incluir los efectos de la consolidacion con los

de sus subsidiarias, las cuales se encuentran constituidas y
domiciliadas en ferritorio nacional y en el exterior y cuya inversion

se muestra a su valor de participacién patrimonial.

los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y por el afio
terminado a esa fecha, han sido aprobados por la Asamblea
General redlizada el 15 de abril de 2016. Los estados
financieros separados al 31 de diciembre de 2016 vy por el afio
terminado a esa fecha, han sido aprobados por la Gerencia y

el Consejo Directivo, respectivamente, y seran presentados para
la aprobacion de la Asamblea General dentro de los plazos
establecidos por ley. En opinion de la Gerencia de la Insfitucién,
los estados financieros separados adjuntos serén aprobados por
la Asamblea General sin modificaciones.

. VENTA DE SUBSIDIARIAS

Mediante contrato de compra y venta de fecha 17 de marzo de
2015, celebrado entre Seguros de Vida Security Prevision S.A.
[en adelante “Vida Security”) y Grupo ACP Corp. S.A. se acordéd

la transferencia de 31,341,344 acciones, que representa

el 44.5 por ciento del fotal de acciones de capital social de
Protecta S.A. Compafiia de Seguros, a favor de Vida Security por
un importe de aproximadamente US$22.7 millones, equivalentes
a aproximadamente S/54.2 millones.

Asimismo la Junta General de Accionistas de Inversiones Security
Perd S.A.C., de fecha 11 de mayo de 2015, acordé la cesion
de la posicién contractual de Seguros Vida Security Prevision
S.A., como compradora hacia Inversiones Security Perd S.A.C.,
para la adquisicién de las acciones representativas del capital
social de Protecta S.A. Compaiifa de Seguros.

Por ofro lado, mediante Oficio N°29951-2015-SBS de fecha
12 de agosto de 2015, la Superintendencia de Banca Seguros
y AFP (SBS) autorizé a Inversiones Security Perd S.A.C., la
fransferencia de acciones representativas del capital social de Profecta

S.A. Compaiila de Seguros, que mantenia Grupo ACP Corp. S.A.

. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS

CONTABLES

3.1 Bases para la preparacién y presentacion -

Los esfados financieros adjuntos han sido preparados de
acuerdo con las Normas Infernacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas

Infernacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en

inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016y de 2015.

Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, la
Institucién prepard sus estados financieros de acuerdo con
normas confables establecidas por la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP [SBS) para las entidades financieras
y de seguros en el Per (Normas SBS). Los estados
financieros al y por el afio ferminado el 31 de diciembre
de 2015 fueron los primeros estados financieros que la
Compaiia ha preparado de acuerdo con las NIIF.

la informaciéon contenida en estos estados financieros es
responsabilidad de la Gerencia de la Institucién, quien
manifiesta expresamente que se han aplicado en su

tofalidad los principios y criferios incluidos en las NIIF
emitidas por el IASB.

Los estados financieros han sido preparados a partir
de los registros de contabilidad de la Insfitucion de
acuerdo con el principio del costo histérico. Los
esfados financieros son presentados en soles (moneda
funcional y de presentacion), excepto cuando se
indique de ofro modo.

3.2 Juicios, estimados y supuestos contables

significativos

la preparacion de los esfados financieros de
conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera requiere que la Gerencia
realice juicios, estimados y supuestos que afectan

las cifras reportadas de activos y pasivos, ingresos y
gastos vy la revelacion de eventos significativos en las
nofas a los estados financieros.

Las estimaciones més significativas incluidas en los
estados financieros adjuntos estén relacionada a la
provisién por deferioro del valor de las inversiones en
subsidiarias y a la estimacién del valor razonable de
las inversiones disponibles para la venta; asimismo,
se realizan ofras estimaciones tales como la provision
de cobranza dudosa de los préstamos y ofras cuentas
por cobrar y la vida Gtil de los inmuebles, mobiliario
y equipo e infangibles, cuyos criterios contables se
describen mas adelante, ver nota 3.3.

En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de
los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacién de los estados financieros; sin embargo,
los resultados finales podrén diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros. La Gerencia de la

Institucién no espera que las variaciones, si las hubiera,
fengan un efecto importante sobre los estados financieros.

3.3 Resumen de principios contables
significativos

Las principales politicas contables aplicadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos se

detallan a confinuacién y han sido aplicadas de

manera consistente en todos los periodos presentados.

(a) Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y
medicién posterior —

La Institucién clasifica sus instrumentos financieros en

una de las categorias definidas por la NIC 39: (i)
activos y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, (i) préstamos y cuentas por
cobrar, [iii) inversiones disponibles para la venta,
(iv) inversiones mantenidas hasta el vencimiento y
[v) ofros pasivos financieros. la Institucion determina
la clasificacion de los instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial y sobre la base
de instrumento por instrumento.

la clasificacion de los instrumentos financieros en
su reconocimiento inicial depende de la finalidad
e infencién de la Gerencia para la que los
instrumentos financieros fueron adquiridos y sus
caracteristicas. Todos los instrumentos financieros
son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mds los cosfos incrementales relacionados a la
fransaccién que sean afribuibles directamente a la
compra o emisién del instrumento, excepto en el
caso de los acfivos o pasivos financieros llevados a
valor razonable con cambios en resultados.

Las compras o ventas de acfivos financieros que
requieren la enfrega de los acfivos denfro de un
plazo establecido de acuerdo a regulaciones o
convenciones en el mercado a plazos regulares de
mercado son reconocidas a la fecha de contratacion.

Al 31 de diciembre de 2016y de 2015, la
Institucion sélo mantiene instrumentos financieros
clasificados en las categorias de:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(i) Activos financieros a valor razonable con cambios

(i)

en resultados -

Los activos financieros a valor razonable con

cambios en resultados incluyen los activos financieros
mantenidos para negociacion v los activos financieros
designados a valor razonable con efecto en resuliados,
cuya designacion es desde su reconocimiento inicial y
sobre la base de insfrumento por instrumento.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la
Compaiia solo mantiene inversiones a valor
razonable con cambios en resultados.

los rendimientos de esfos instrumentos financieros
se reconocen cuando se devengan y los dividendos
cuando se declaran, y son registrados en el estado
de resultados integrales.

los cambios en el valor razonable de un activo
financiero designado a valor razonable con cambios
en resultados son registrados en el estado de
resultados integrales.

El ingreso y el costo de la venta de las inversiones
a valor razonable con cambios en resultados son
registrados en el estado de resultados infegrales.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Las cuentas por cobrar son acfivos financieros no
derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que

no se negocian en un mercado aclivo, por los que la
Institucién no tiene infencién de venderlos inmediatamente
o en un futuro préximo y no tienen riesgos de recuperaciéon
diferentes a su deferioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por
cobrar son llevadas al costo amortizado usando el
método de tasa de inferés efectiva, menos la provision
por desvalorizacion. Las pérdidas originadas por

la desvalorizacién son reconocidas en el estado de

ingresos, egresos y pafrimonio institucional.

La Institucion fiene en esta categoria los rubros de:
efectivo y equivalentes de efectivo, préstamos v ofras
cuentas por cobrar; las cuales son expresadas al
valor de la transaccién, nefas de su provision para
cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

(iii) Inversiones disponibles para la venta:

Son aquellas designadas como tales, debido a que
se mantienen por un fiempo indefinido y pueden

ser vendidas debido a necesidades de liquidez

o cambios en la tasa de interés, tipos de cambio

o en el precio de capital; o no califican para ser
registradas como a valor razonable a través del
estado de ingresos, egresos y patrimonio institucional
o mantenidas hasta su vencimiento.

Después del reconocimiento inicial, las inversiones
disponibles para la venta son reconocidas a su
valor razonable. Los resultados no realizados son
reconocidos en ofros resultados integrales en la
cuenta "Resultados no realizados”. Cuando el valor
es vendido, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en el pafrimonio, es
reconocida en el estado de ingresos, egresos y
patrimonio insfitucional.

Los dividendos que se ganaron durante el tiempo en
el que se mantuvo la inversién son reconocidos en el
esfado de ingresos, egresos y patrimonio institucional
cuando el derecho de cobro se ha establecido.

(iv) Otros pasivos financieros:

Después del reconocimiento inicial, los ofros pasivos
financieros son posteriormente medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado es calculado considerando
cualquier descuento o prima en la emisién y los costos
que son parte integral de la fasa efectiva de interés.

(b) Baja de activos y pasivos financieros —

Activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando: i
los derechos de recibir flujos de efectivo del activo
han terminado: o |ii] la Institucion ha transferido sus
derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacién de pagar la totalidad
de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente
a una fercera parte bajo un acuerdo de fraspaso
[“pass through”); v (iii) la Institucién ha transferido
sustancialmente todos los riesgos v beneficios

del activo o, de no haber transferido ni refenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, ha transferido su control.

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando

la obligacion de pago se termina, se cancela o
expira. Cuando un pasivo financiero exisfente es
reemplazado por ofro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacién se frata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre
ambos en los resultados del periodo.

(c) Compensacién de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan vy
el monfo neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia fiene la infencion de
cancelarlos sobre una base nefa o de redlizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Al 31 de diciembre de 2016y de 2015, la
Gerencia no presenfa ningln activo o pasivo
financiero por un monto neto; ni presenta importes

brutos sujetos a derechos de compensacion.

(d) Deterioro de activos financieros —

La Institucion evalta, a la fecha de cada estado

de situacion financiera, si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros

se deferioran y generan pérdidas sélo si hay
evidencias objefivas de deferioro como resultado
de uno o més eventos posteriores al reconocimiento
inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y
cuando dicho evento de pérdida tiene un impacto
sobre los flujos de caja proyectados estimados del
activo financiero o grupo de activos financieros que
puede ser estimado de manera confiable.

La evidencia de deferioro puede incluir, entre ofros,
indicios de dificuliades financieras importantes del
prestatario o grupo de prestatarios, incumplimiento
o afraso en los pagos del principal o infereses,
probabilidad de reestructuracion o quiebra de la
empresa u ofro proceso de reorganizacion.

En el caso de la provisién para cuentas por
cobrar de cobranza dudosa se establece si existe
evidencia objetiva de que la Institucion no podré
cobrar fodos los montos de las deudas de acuerdo
con los términos originales de la operacién.

Esta provision es determinada sobre la base

de evaluaciones internas de riesgo de crédito y
confraparte. La provision para cuentas de cobranza
dudosa se registra con cargo a resultados del
ejercicio en que se defermine su necesidad.

En opinién de la Gerencia de la Institucion, esfe
procedimiento permite esfimar razonablemente la
provision para cuentas de cobranza dudosa, con

la finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo

de pérdida en las cuentas por cobrar segin las
condiciones del mercado donde opera la Institucion.

(e) Reconocimiento de ingresos y gastos -

(i) Ingresos y pérdidas por participacion patrimonial -
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Los ingresos y pérdidas por participacién
patrimonial, son reconocidos siguiendo los
lineamientos descritos en el parrafo (g) siguiente.

(i) Ingresos por alquileres -

Los ingresos por alquileres son reconocidos cuando los
servicios han sido prestados y facturados. Los pagos

que efectian los arrendatarios se reconocen durante el
periodo de los respectivos contratos de arrendamiento.

(iii) Ingresos y gastos por servicios financieros -

Los ingresos por intereses, son reconocidos cuando se
devengan, a menos que su recuperacion sea incierta.

los gastos por infereses se registran cuando se incurren
e incluyen principalmente los cargos por intereses.

(iv) Otros servicios -

El efectivo recibido de terceros para el desarrollo

de proyecfos o programas especificos de desarrollo
socioeconémico no reembolsables por parte de la
Institucion, son registrados como ingresos ol momento
de efectuar los desembolsos relacionados con

dichos proyectos o programas; o en su defecto, son
registrados como un pasivo, cuando dicho efectivo
es reembolsable por parte de la Institucion.

(v) Otros ingresos v gastos -

Los ofros ingresos y gastos se reconocen como ganados
o incurridos en el periodo en que se devengan.

(f) Transacciones en moneda extranjera -

(i) Moneda funcional y de presentacién —

La Insfitucion considera al Sol como su moneda
funcional y de presentacion, debido a que refleja
la naturaleza de los eventos econémicos v las

circunstancias relevantes para la Insfitucién, dado
que sus principales operaciones y/o fransacciones
de sus subsidiarias, tales como: créditos otorgados,
financiamiento obtenido, ingresos y gastos por
intereses, asi como las principo|es compras; son

esfablecidas vy liquidadas en Soles.

Los activos y pasivos en moneda exiranjera se
regisiran al tipo de cambio de la fecha en que se
realizan las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda exiranjera

son convertidos a Soles en cada fecha del estado
de situacion financiera utilizando el fipo de cambio
fijado por la SBS. Las ganancias o pérdidas

que resultan de reexpresar los activos y pasivos
monetfarios en moneda extranjera se registran en el
esfado de ingresos, egresos y patrimonio institucional.

Todas las diferencias resuliantes de la traslacion de
las inversiones en subsidiarias que se encuentran
fuera del pais y mantienen una moneda funcional
distinta a la de la Institucién, son reconocidas en
el rubro “Resuliado por fraslacion” en el patrimonio

institucional.

(ii) Transacciones v saldos en moneda extranjera —

Las transacciones en moneda extranjera son aquellas
realizadas en monedas distintas a la moneda
funcional, las cuales son registradas inicialmente
por la Institucién al tipo de cambio de su moneda
funcional en la fecha de la transaccién. Los activos
y pasivos monetarios denominados en moneda
exiranjera se ajustan al tipo de cambio de la
moneda funcional vigente a la fecha del estado

de situacion financiera. Las diferencias entre el fipo
de cambio de cierre de cada estado individual de
situacion financiera presentado v el fipo de cambio
utilizado inicialmente para registrar las fransacciones
se registran en el estado de ingresos, egresos y
pafrimonio institucional en que se producen. Los
activos y pasivos no monetfarios adquiridos en

moneda exfranjera se registran al tipo de cambio
correspondiente a la fecha de fransaccién inicial y
no se ajustan posteriormente.

(g) Inversiones en subsidiarias y asociada -

Lo Insfitucion presenta sus inversiones en subsidiarias

y asociada bajo el método de participacion
patrimonial, por lo que su valor en libros se incrementa
o disminuye para reconocer la participacion en las
utilidades o pérdidas de las subsidiarias y asociada 'y
en sus movimientos pafrimoniales.

En el caso de valores que coticen en mecanismos
centralizados de negociacién, cuando su valor de
mercado muestra una tendencia decreciente por
causas consideradas no temporales, la Institucion
registra una provision por deferioro.

De acuerdo con el méfodo de participacion
pafrimonial, los dividendos declarados por las
subsidiarias y asociada en efectivo se registran
disminuyendo el valor de las inversiones.

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las
que la Institucién tiene el poder de gobernar sus
politicas operativas y financieras, generalmente
por ser propietaria de més de la mitad de sus
acciones con derecho a voto; o, en caso de tener
una participacién menor, ejerce control a fravés
del poder que mantiene sobre su subsidiaria, es
decir: (i) derecho de influir sobre los rendimientos
y (i) dirigir las acfividades relevantes que afecten
de forma significativa dichos rendimientos. La
existencia y efecto de derechos a vofo potenciales
que son actualmente ejercitables o convertibles se
consideran al evaluar si la Insfitucién controla a ofra
enfidad. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

lar Institucion mantiene control sobre el total de sus
inversiones descritas como subsidiarias y expuestas
en la nota 8.

Las asociadas son fodas las enfidades sobre las
que la Insfitucion ejerce influencia significativa pero
no confrol. Al 31 de diciembre de 2016 y de
2015, la Institucion mantiene influencia significativa
sobre su inversion descrita como asociada y
expuesta en la nota 8.

(h) Cuentas por cobrar, netas -

Las cuentas por cobrar se registran a su valor
nominal después de la provisién para cuentas de
cobranza dudosa.

La provision para cuentas de cobranza dudosa es
calculada sobre la base de un andlisis individual
de la carfera realizado periddicamente por la
Gerencia y es cargada al estado de ingresos y
egresos en el ejercicio en el cual se defermina la

necesidad de esa provision.

(i) Inmuebles, mobiliario y equipo, neto -

El rubro inmuebles, mobiliario y equipo se presenta al
costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las perdidas correspondientes
a la desvalorizacion de aclivos de larga duracién de ser
aplicable, ver parrafo (k) siguiente.

El costo inicial de los inmuebles, mobiliario

y equipo comprende su precio de compra,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no
reembolsables y cualquier costo directamente
afribuible para ubicar y dejar el activo en
condiciones de frabajo y uso. Los desembolsos
incurridos después de que los inmuebles, mobiliario
y equipo se hayan puesto en operacién, fales
como reparaciones y cosfos de mantenimienfo y de
reacondicionamienfo, se cargan a resuliados del
periodo en que se incurran los costos. En el caso
en que se demuestre que los desembolsos resultardn
en beneficios futuros por el uso de los inmuebles,
mobiliario y equipo, mas allé de su esténdar de
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performance original, éstos son capitalizados como un
cosfo adicional de los inmuebles, mobiliario y equipo.

Los frabajos en curso se registran al costo. Esto incluye el
costo de adquisicién o construccidn y ofros costos directos.
Estos bienes no se deprecian hasta que los activos
relevantes se reciban o terminen y estén operativos.

El costo y la correspondiente depreciacion acumulada
de los activos vendidos o refirados son eliminados

de las cuentas respectivas y la ufilidad o pérdida
generada se incluye en los resuliados del ejercicio.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los
ofros activos que conforman este rubro es calculada
siguiendo el método de linea recta, a fin de asignar el
cosfo durante su vida il estimada, como sigue:

Edificios y ofras construcciones 10y 20

Equipos diversos 10
Vehiculos 5
Equipos de cémputo 4

(i) Intangible, neto —

Los acfivos intangibles incluidos en el rubro “Intangibles,
neto” son registrados inicialmente al costo en el estado
de situacién financiera.

La Insfitucion reconoce un activo como intangible si

es probable que los beneficios econémicos futuros
afribuibles que genere fluyan a la Insfitucion v su

costo pueda ser medido confiablemente. Después del
reconocimiento inicial, los infangibles se miden al costo,
menos la amortizacién acumulada.

Los infangibles comprenden principalmente los
desembolsos por adquisiciones de “Software”
relacionados a la operativa del negocio y son
amortizados utilizando el método de linea recta sobre la
base de su vida ufil estimada en 5 afios.

(k) Desvalorizacién del valor de los activos de larga duracién -

Cuando existen aconfecimientos o cambios econdémicos
que indiquen que el valor de un acfivo de larga
duracién pueda no ser recuperable, la Gerencia de la
Institucién revisa el valor de los inmuebles, mobiliario
y equipo vy sus infangibles para verificar que no exista
ningGn deterioro permanente en el valor de esfos
activos. Cuando el valor del activo en libros excede
su valor recuperable, se reconoce una pérdida por
desvalorizacién en el estado de ingresos, egresos

y pafrimonio insfitucional. El valor recuperable es el
mayor entre el precio de venta neto y su valor de uso.
El precio de venta nefo es el monfo que se puede
obtener en la venta de un activo en un mercado libre,
mientras que el valor en uso es el valor presente de los
flujos futuros estimados del uso continuo de un activo y
de su disposicién al final de su vida dfil. Los importes
recuperables se estiman para cada activo o, si no es
posible, para la unidad generadora de efectivo.

En opinién de la Gerencia de la Institucion, no existe
evidencia de deterioro en el valor de dichos activos al
31 de diciembre de 2016 y de 2015.

(I} Impuesto a la renta e impuesto general a las ventas -

Impuesto a la renta -

La Insfitucion ha sido reconocida como enfidad exonerada
del impuesto a la renfa de fercera categoria.

Impuesto general a las ventas —

Los ingresos de actfividades ordinarias, los gastos y los
activos se reconocen excluyendo el monto de impuesto

(m

(n

)

general a las ventas, salvo:

- Cuando el impuesto general a las ventas (IGV)
incurrido en una adquisicion de activos o servicios
no resulta recuperable de la autoridad fiscal, en
cuyo caso el IGV se reconoce como parte del
costo de adquisicién del activo o como parte de
la partida del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén
expresadas con el importe del IGV incluido.

El imporfe neto del IGV que se pueda recuperar
de la Autoridad Tributaria o que se le deba pagar,
se incluye como parte del rubro “Crédito fiscal por
impuesfo general a las ventas” en el estado de
situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por
pagar -

Las obligaciones generadas por la adquisicion
de bienes y servicios y ofras cuentas por pagar
se registran en el periodo en que se originan y se
llevan a su valor de liquidacion.

Provisiones -

Se reconoce una provisién sélo cuando la
Institucion tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resuliado de un evento pasado, es
probable que se requieran recursos para cancelar
la obligacién y se pueda estimar confiablemente el
monto de la obligacién. Las provisiones se revisan
cada periodo vy se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se fenga a la fecha del estado de
situacion financiera. Cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provision es el valor presente de los flujos que se
espera incurrir para cancelarla.

(o) Contingencias -

Los pasivos confingentes no se reconocen en los

estados financieros. Esfos se revelan en nofas a los
estados financieros, a menos que la posibilidad de
que se desembolse un flujo econémico sea remota.

Un activo contingente no se reconoce en los
esfados financieros, pero se revela cuando su
grado de contingencia es probable.

(p) Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo considerados
en el estado de flujos de efectivo estd conformado
por los saldos de fondo fijo, cuentas corrientes v
de ahorro y depésitos a plazo con vencimientos
originoles menores a tres meses, sin considerar sus
respectivos rendimientos devengados, excluyendo
los fondos restringidos.

Eventos subsecuentes —

(q

Los eventos subsecuentes al cierre del ejercicio que
proveen informacién adicional sobre la situaciéon
financiera de la Institucion y que tenga relacion con
eventos ocurridos y regisirados a la fecha del estado
de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos subsecuentes
importantes que no son eventos de ajuste son expuestos
en nofas a los estados financieros.

(r) Nuevos pronunciamientos contables —

La Institucion decidié no adoptar anticipadamente
las siguientes normas e interpretaciones que fueron
emitidas por el IASB; pero que no eran efectivas al

31 de diciembre de 2016:

- NIIF 16 "Arrendamientos”. Efectiva para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de

enero de 2019.
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- CINIIF 22 “Transacciones en Moneda Exfranjera
y Contraprestaciones anticipadas”, efectiva para
perfodos anuales que comiencen en o a partir del 1

de enero de 2018.

- Modificaciones a la NIC 7 "Estado de flujos de
efectivo — Divulgaciones”, efectiva para periodos

anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero

de 2017.

- Modificaciones a la NIC 12 “Impuesto a las
Ganancias — Activos Tributarios por Pérdidas no
Realizadas”, efectiva para periodos anuales que
comiencen en o a partfir del 1 de enero de 2017.

- Moadificaciones a la NIC 40 “Propiedades de
Inversion”, efectiva para periodos anuales que
comiencen en o a partfir del 1 de enero de 2018.

- Madificaciones a la NIIF 2 “Clasificaciéon y
Medicién de las Transacciones de Pagos Basados
en Acciones”, efectiva para periodos anuales que
comiencen en o a partir del 1 de enero de 2018.

- Aclaraciones a la NIIF 15 “Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”,

efectiva para periodos anuales que comiencen en o a
partir del 1 de enero de 2018.

- Mejoras (ciclos 2014 = 2016) a la NIIF 12
"Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades”, efectivas para periodos anuales que
comiencen en o a partir del 1 de enero de 2017; y a
la NIIF 1 "Adopcién por primera vez de las Normas
Infernacionales de Informacién Financiera”, y NIC 28
"Inversiones en Asociadas y Negocios Conjunfos”,
efectivas para periodos anuales que comiencen en o

a partir del 1 de enero de 2018.

- NIIF 9 “Instrumentos financieros: Clasificacion y
Medicién”, efectiva para periodos anuales que
comiencen en o a partir del 1 de enero de 2018.

- NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes”, efectiva para
periodos anuales que comiencen en o a partir del 1

de enero de 2018.

- Modificaciones a la NIIF 10 “Estados Financieros
Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos” efectivas para periodos anuales que
comiencen en o partir de una fecha a fijar por el IASB.

La Institucion estd en proceso de evaluar el impacto
de la aplicacién de estas normas, si lo hubiere, en sus
estados financieros; asi como en las revelaciones en
las notas a los estados financieros cuando éstas entren
en vigencia.

4. EFECTIVO

(a) A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2016 2015
S/(000)  S/(000)

Efectivo y equivalentes de efectivo:

Saldos de efectivo considerados en el

estado de flujos de efectivo 6,379 23,694
Depésito a plazo con vencimiento
original mayor a 90 dias (c) 33,021 7,234

(b) Lo Insfitucion mantiene sus cuentas corrientes y depésitos a plazo
en moneda nacional y en délares estadounidenses en enfidades
financieras locales. Estas cuentas son de libre disponibilidod
y generan infereses a tasas vigentes en el mercado local para
cada moneda.

(c)

Durante el 2016, las cuentas corrientes y de ahorros, y los
depositos a plazo generaron infereses por aproximadomente
S/1,000y S/829,000, respectivamente (durante el 2015
se generaron intereses por aproximadamente S/5,000 y
S/638,000, respectivamente], los cuales se presentan en el
rubro “Ingresos financieros” del estado de ingresos, egresos
y pafrimonio institucional, ver nofa 13.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Institucion
mantiene depositos a plazo denominados en moneda
nacional y extranjera, constituidos en entidades
financieras del mercado local, con vencimientos

enfre mayo y diciembre de 2017; y abril de 2016 y

noviembre 2017, respectivamente.
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5. INVERSIONES

(a) Los inversiones a valor razonable con cambios en resultados y disponibles para la venta son presentadas a continuacion:

- 2
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ OIS IO NS R
COSTO VALOR VALOR
AMORTIZADO GANANCIAS ~ PERDIDAS RAZONABLE RAZONABLE
5/(000) 5/(000) 5/(000) 5/(000) 5/(000)
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados -
UBS Managed Wealh Porfolio (b1 e 23,966 . 23,439
JP Morgon (C) 4444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444444 ] 7,026 ,,,,,,,,,,,,,,,,,
OO | e DL 2
3448 9089
9700 . 7,839
4189 5,338
e 13905
OHOS s - sl e 427) o .
16,010 14,214 (7,801) 22,423

(b) Con fecha 4 de setiembre de 2015, la Institucién celebrd un contrato de Mandato de Gestién Patrimonial con UBS Switzerland AG (en
adelante "UBS") por un importe de US$7,000,000, equivalentes a S/23,604,000, mediante el cual la Institucién ordena y autoriza que
UBS, gestione por cuenta y riesgo de la Institucion diversos instrumentos financieros en base a un programa de inversion, seleccionado

por la Insfitucién, en el que se han definido las especificaciones para gestionar los referidos activos. las especificaciones definidas por

la Insfitucion comprenden entre ofros, la divisa de referencia y la estrategia aplicada a la cartera gestionada. La estrategia de inversién

aplicada a la cartera gestionada corresponde al perfil de inversién v la tolerancia al riesgo de la Institucion, la cual ha sido establecida

en el Mandato de Gestién Patrimonial como una estrategia de rendimiento con una folerancia de riesgo moderada. Al 31 de diciembre

de 2016, dicha cartera ha tenido una ganancia de aproximadamente S/ 527,000 (pérdida de aproximadamente S/ 166,000, al 31 de

diciembre de 2015), la cual se presenta dentro del rubro de “Ingresos financieros”, ver nota 13(a).

(c) Con fecha 23 de diciembre de 2015, la Institucion

celebré un contrato de Mandato de Gesfién Patrimonial
con JP Morgan por un importe de US$5,000,000,
equivalentes a S/ 16,815,000, los cuales fueron
depositados en junio de 2016. Mediante este confrato
lar Institucion ordena y auforiza que JP Morgan,

gestione por cuenta vy riesgo de la Institucion diversos
instrumentos financieros en base a un programa de
inversion, seleccionado por la Institucion, en el que se
han definido las especificaciones para gestionar los
referidos activos. Las especificaciones definidas por la
Institucion comprenden entre ofros, la divisa de referencia
y la estrategia aplicada a la cartera gestionada. La
estrategia de inversién aplicada a la cartera gestionada
corresponde al perfil de inversién vy la tolerancia al
riesgo de la Insfitucion, la cual ha sido establecida en el
Mandato de Gestién Patrimonial como una estrategia de
rendimiento con una folerancia de riesgo conservadora.
Al 31 de diciembre de 2016, dicha cartera ha tenido
una ganancia neta de aproximadamente S/211,000,
la cual se presenta dentro del rubro de “Ingresos
financieros”, ver nota 13(a).

(d) Al 31 de diciembre de 2016, la Institucién mantiene

una participacion de 1.52, 18.55y 19.13 por

ciento en Bancosol, Apoyo Infegral y Fondo Talento,
respectivamente (2.18, 18.55y 19.38 por ciento

al 31 de diciembre 2015, respecfivamente]. Al 31

de diciembre de 2016, la participacion en Banco
Solidario S.A. ha disminuido debido a la venta de
41,150 acciones valorizadas en S/2,045,000, lo que
generd una ganancia realizada de aproximadamente
S/274,000, y cuya transferencia se produjo en abril de
2016, ver nota 10(b.

El valor razonable de mercado de las inversiones en
Bancosol y Apoyo Infegral ha sido determinado y
aprobado por la Gerencia de la Institucion sobre la base
del descuento de los flujos de efectivo esperados de las
inversiones proporcionado por una empresa independiente

especializada en valorizacion de inversiones.

() Al 31 de diciembre de 2016, Bancosol y Financiera

El Comercio otorgaron dividendos a la Insfitucién por
un monto aproximado de S/402,000 y S/607,000,
respectivamente (S/345,000 y S/439,000,
respectivamente al 31 de diciembre de 2015),
presentados en el rubro de "Dividendos por inversiones
disponibles para la venta” del estado de ingresos,
egresos y patrimonio insfitucional.

(g9) Con fecha 5 de octubre de 2016, la Institucion celebrd

(h

un confrafo de compra venta del fofal de su participacién
en Financiera El Comercio con VWWWB Capital Pariners,
LP. que correspondian a 8,889 acciones ordinarias, por
un monto aproximado de US$3,124,000, equivalentes
aproximadamente a S/10,625,000. Como resultado de
esfa operacion, la Insfitucién regisird una ganancia nefa
aproximada de S/4,189,000, la cual se presenta dentro
del rubro de "Ganancia por venta de activos” del estado
de ingresos, egresos y patrimonio institucional.

En opinién de la Gerencia de la Institucion, al 31 de
diciembre de 2016 y de 2015, las ganancias y pérdidas
no realizadas han sido adecuadamente determinadas,
por lo que el valor estimado de mercado de las
inversiones refleja las condiciones del mercado a la fecha
del estado de situacion financiera.
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6. CUENTAS POR COBRAR, NETAS Y (b) En opinién de la Gerencia de la Insfitucion, la estimacién por 8. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADA
PRESTAMOS POR COBRAR A CORTO PLAZO el deterioro de esfos activos, cubre adecuadamente el riesgo
de crédito de esfas partidas al 31 de diciembre de 2016y (a) A continuacién se presentan el movimiento de las inversiones en subsidiarias y asociada al 31 de diciembre de 2016 y de 2015:
(a) A continuacién se presenta la composicion de los rubros cuentas de 2015.

por cobrar, netas y préstamos por cobrar a corto plazo:
(c) Corresponde principalmente a las cuentas por cobrar a su 2016

subsidiaria ACP Corp., por el servicio de gerenciamienfo y
administracién de las inversiones en subsidiarias.

ﬂ S Memoria ACP/2016

2016 2015 VALOR EN VALOR DE AJUSTES EN VALOR EN
S/(000 S/(000 g g
/| ) /l ) 7 CREDITO FISCAL POR IMPUESTO GENERAL A LIBROS PARTICIPACION RESULTADOS LIBROS
LAS VENTAS AL31 DE  PATRIMONIAL  APORTES / VENTA /  ACUMULADOS AL 31 DE
Comerciales DICIEMBRE EN REDUCCION DIVIDENDOS DE OTROS DICIEMBRE
Sub5|d|or|os(c)y ola Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, corresponde al crédito Al A(':\ITI,V 'LI\DAD 20]; DSE 2(%]05 RESU;T/A(I?(()%S DE ;:»/Agl(‘;gL COBSR}A\S(%S SUBSSI'?XR)I(')A s/ Oég) DSE/2000106
A7) 2992 4,836 fiscal por el impuesto general a las ventas [en adelante “IGV”) PAIS_ECONOMICA > /(000) (000) (000) (000) (000) S/(000) (000)
Terceros 508 23 pagado por los desembolsos y compras efectuadas. De acuerdo
""""""""""""""""""""""""" 3,500 4,859 con la Gerencia, la Institucién estima recuperar este crédito Subsidiarias
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" fiscal durante los siguientes ejercicios fiscales, sustentado en la Grupo ACP
Otras cuentas por reOliZOCién de OperOCiOneS FUTUFOS que generOrén GV por pagar. Corp_ S.A. Actividades de
DO s bl ... e nversion  99.99 ..N74140 .. 13,030 i 18,888 (175 19.753) 141702
Ofras cuentas por cobrar Grupo
a subsidiarias, nota ACP Futura Evaluacién de
17la) 4 328 Desarrollo de proyectos de
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" Proyeck?§ Per( Inversion QQ,QQ‘. 260 6 - - - - 266

Intereses y ofras cuentas

por cobrar a terceros 1,225 1,110 (3,624) ,886) (175) . ."(‘9,753) 141,968
1,229 1,438
............................................................................. Asociada
Provision para cuentas Futura Red privada de
de cobranza dudosa (b) (725) (650) Schools (c) Per( colegios  22.29 20,000 (3,231) - - 809 - 17,578
504 /88
............................................................................. Parficipacion
Total cuentas por cobrar, e
netas 4,004 5,647 subsidiarias
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" y asociada 194,406 (6,855) - (18,886) 634 (9,753) 159,546

Subsidiarias, nota 17(a) 1,004

Terceros 522 701

Total préstamos por
cobrar a corto plazo 1,526 701
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2015
VALOR EN VALOR DE AJUSTES EN VALOR EN
LIBROS PARTICIPACION RESULTADOS LIBROS
AL31 DE  PATRIMONIAL  APORTES / VENTA /  ACUMULADOS AL 31 DE
DICIEMBRE EN REDUCCION DIVIDENDOS DE DICIEMBRE
ACTIVIDAD 2015 DE 2014 RESULTADOS  DE CAPITAL COBRADOS SUBSIDIARIA  OTROS DE 2015
PAIS ECONOMICA % S/(000) S/(000) $/(000) $/(000) S$/(000) S/(000)  S/(000)
BSOS
Grupo ACP
Corp. S.A. Actividades de
O Perd inversién  99.99 ....188,139 (10,001) S 2008 174,140
Grupo
ACP Futura Evaluacién de
Desarrollo de proyecios de
Proyectos . Perd, Inversion  99.99. .. 200 o o : : 260
ACP Brasil
Participacoes
e ] Brosil _ Microfinanzas - ..363 L) S R 2L
oo S 188,762 (T6116) o o R T 760 174,406
L
Futura Red privada de
Schools ) Perd. colegios 24.57 .. : 20000 S : S 20000
Participacion
en
subsidiarias
y asociada 188,762 (16,116) 20,000 - - 1,760 194,406

(b) Grupo ACP Corp. S.A. -
Grupo ACP Corp. S.A. es una sociedad constituida en el Pert el 2 de agosto de 2012; que tiene por objeto dedicarse al negocio de
inversiones en acciones y valores en general, asi como realizar inversiones en ofras sociedades. Adicionalmente, ofrece servicios de consultoria,
asesoria, asistencia técnica, operaciéon, puesta en marcha, administracion y/o management, vinculados al sector de inversiones.

(c) Futura Schools -

Futura Schools es una red privada de colegios, cuya enfidad promotora y propiefaria es Colegios Proeduca S.A. Es una institucion Educativa
Privada, cuya organizacion y funcionamiento se rige por lo dispuesto en la ley N° 26549, ley de los Centros Educativos Privados v su Reglamento.

Con fecha 31 de diciembre de 2015, la Institucién
realizé un aporte de S/20,000,000 que incluye

un mayor valor pagado por aproximadamente
S/8,583,000; al 31 de diciembre de 2016, la
Institucion tiene el 22.29 por ciento de parficipacion en
el patrimonio de Futura Schools. Durante el afio 2016,
la Institucion disminuyo su participacion patrimonial de
24.57 a 22.29 por ciento, debido a que la Gerencia
decidié no participar en nuevos aportes de capital, lo
que ha generado una dilucién de aproximadamente

S/809,000 contabilizada en los resultados acumulados.

La Gerencia de la Institucién estima que los resuliados de
Futura Schools se muestra denfro de las proyecciones de
refomno de inversion inicialmente esperadas, razén por la

que el mayor valor pagado no ha sufrido deterioro alguno.

(d) Dicho importe se debe principalmente al efecto de

fraslacion de la inversién que mantiene la Compaiiia
de manera indirecta a fravés de Grupo ACP Corp. S.A.
en Banco Forjadores S.A., entidad que se encuentra en
México y que prepara sus estados financieros en pesos
mexicanos, la cual es su moneda funcional.

El incremento se genera debido a que el peso mexicano
se ha devaluado con respecto al Sol en 18 por cienfo
aproximadamente en el afio 2016 (aproximadamente 2
por cienfo en el afio 2015).
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9. INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO

(b) Lo Institucion mantiene seguros sobre sus principales acfivos

11. PATRIMONIO INSTITUCIONAL

de acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia.

(a) A continuacién se presenta el movimiento del rubro por los afios ferminados al 31 de diciembre de 2016 y de 2015: (a) Apor’re de asociados -

(c) La Gerencia de la Institucién, revisa periddicamente el

méfodo de depreciacion utilizada v la vida il con la Al 31 de diciembre de 2016y de 2015, el aporte

de los asociados asciende a S/341,000. A

finalidad de asegurar que sea consistente con el beneficio

EDIFICIOS Y OTRAS MEJ?ééiEEI\SI MUEBLES EQU'P%E EQUIPOS econoémico de los activos fijos y las expectativas de dichas fechas, los asociados son personas naturales
TERRENOS CONSTRUCCIONES ALQUILADOS VEHICULOS Y ENSERES COMPUTO  DIVERSOS TOTAL vida. En opinion de la misma, no existe evidencia de domiciliadas y no domiciliadas y participan como
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) deterioro del valor de los activos fijos mantenidos al 31 Directores de la Insfitucion.

de diciembre de 2016y de 2015.

Costo e (b) Reservas legales y facultativas —
Saldo al 1 de enero 10. TRlBUTOS, REMUNERACIONES Y OTRAS

de 2015 40 268 888 15 767 499 650 3,127
e e e e CUENTAS POR PAGAR Algunas subsidiarias de la Insiucion deben manfener
‘Refiros y/o ventas - (888) (15) (34) (1) (938] una reserva equivalente a un porcentaje de capital

Saldo al 31 de

(a) A continuacion se presenta la composicion del rubro: pagado, dependiendo de la actividad y pafs de

produccién, la cual debe constituirse por medio de

|

O
(o8}
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diciembre de 2015 40 268 > = 733 503 651 2,195
............................................................................................................................................................................................................................ fronsferen(ﬂos Onuo'es no menores del '|O por C|enfo
..Adi;iones ,,,,,,,,,,,,,,,, L= L O 125 2016 2015 de las utilidades netas y solo puede ufilizarse para
Remos y/O EIICS e e e “5) ........................ (]4) S (29) . S/(OOO) S/(OOO) compensar pérd]dgs O su Cop]folizgdén, existiendo
Saldo ol 31 de en ambos casos la obligacion de reponerla. Al 31
diciembre de 2016 40 268 116 - 720 490 657 2,291 N o de diciembre de 2016y de 2015, dichas reservas
o A.nhc'plos por venia de inversiones ascienden a aproximadamente S/337,103,000.
Depreciacién disponibles para la venta (b) 2,048
acumu|ada .................................................................................................................................................................................................................. Provisiones 371 371
de 20] 5 _ 205 676 -|5 52] 465 379 2,26] Remuneraciones Yy pOHICIpOCIOneS
Adicones I I S a6 o sa 206 ol — B Z.
REMOS Y/ONEINGS i T 8100 L L Mo 842], T e
Oftras cuentas por pagar 39 12
Seldo ol 31 de AT
869 2,828
diciembre de 2015 e 218 e Sl 484 432 1,685
ADICIONSS e VA e D e 45 10 46 120
Retiros y,/o ventas (10) (14) (24) (b) Al 31 de diciembre de 2015, correspondia a anficipos
............................................................................................................................................................................................................................ ccibidos por la venia de 41,150 acciones de Bancosol
Saldo al 31 de cuya fransferencia se produjo en abril de 2016.
diciembre de 2016 T 232 .o R, S 986 480 o 478 o 1,781
Voo e oS
Al 31 de diciembre
de 2016 40 36 111 - 134 10 179 510

Al 31 de diciembre
de 2015 40 50 - - 182 19 219 510
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() Resultados no realizados —

Los resultados no realizados incluyen la ganancia (pérdidal

no realizada generada por la valorizacién de las

inversiones disponibles para la venta. El movimiento de los

resultados no realizados durante los afios 2016 y 2015 fue

como sigue:

RESULTADOS NO
REALIZADOS
INVERSIONES
DISPONIBLES  RESULTADO
PARA LA POR
VENTA TRASLACION
S/(000) S/(000)
Saldo al 1 de enero de
2015 13,496 (5,585)

Ganancia no realizada
en inversiones disponibles
para la venta, neta de

Transferencia a resultados
de ganancia realizada
en inversiones disponibles
para la venta, nefa de

Saldo al 31 de diciembre

de 2015 12,191 (6,744)

Ganancia no realizada
en inversiones disponibles
para la venta, nefa de

Transferencia a resultados
de ganancia realizada
en inversiones disponibles
para la venta, neta de

pérdida realizada (i) (7,836)

Diferencia en cambio por
fraslacion de operaciones

en el extranjero - (9,123)

Saldo al 31 de diciembre

de 2016 7,897 (15,867)

(i) Corresponde principalmente a la ganancia de la venta
de la inversion en Financiera EI Comercio por un monto

aproximado de S/7,468,000.
(d) Componentes de otros ingresos integrales -
El estado de ofros resultados ofros integrales incluye ofros

resultados integrales de inversiones en subsidiarias y
asociada, el movimiento se presenta a confinuacion:

2016 2015
$/(000) S/(000)

Inversiones disponibles para la venta:

Ganancia neta no realizada de
inversiones disponibles para la venta 3,542 8,110

Transferencia de la ganancia realizada
de inversiones disponibles para la
venta a resultados, nefa de la pérdida

realizada (7,836)  (9,415)

Total (4,294)  (1,305)

Traslacién de moneda extranjera

Diferencia en cambio por la fraslacién
de operaciones en moneda exiranjera (9,123) (1,159)

(13,417)  (2,464)

12. SITUACION TRIBUTARIA

(a) La Institucién ha sido reconocida como una entidad
exonerada del Impuesfo a lo Renta de Tercera Categoria
mediante Resolucion de Infendencia N*0490050013687
de fecha 4 de agosto de 20006.

Las subsidiarias de la Institucién domiciliadas en el Pert estan
sujetas al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de
2016y de 2015, la fasa de impuesto a la renta fue de 28
por ciento, sobre la utilidad gravable.

Hosta el 31 de diciembre de 2016, mediante Ley
N°30296 publicada el 31 de diciembre de 2014, el
régimen de Impuesto a la Renta vigente establecia lo
siguiente:

- Una reducciéon gradual de la fasa de impuesto a la renta
empresarial de 30 a 28 por ciento en los afios 2015 y
2016; a 27 por cienfo en los afios 2017y 2018; y a
26 por ciento para el afio 2019 en adelante.

- Un incremento progresivo en la fasa aplicable al
impuesto a los dividendos de 4.1 a 6.8 por ciento en
los afos 2015y 2016; a 8.0 por cienfo en los afios
2017y 2018; y a 9.3 por cienfo para el afio 2019
en adelante. Esfas tasas serfan de aplicacion a la
distribucion de utilidades que se adopten o se pongan
a disposicion en efectivo o en especie, lo que ocurra
primero, a partir del 1 de enero de 2015.

- Los resultados acumulados u ofros conceptos
susceptibles de generar dividendos gravados, que
se obtuvieron hasfa el 31 de diciembre de 2014 y
que formen parte de la distribucién de dividendos o
de cualquier ofra forma de distribucion de utilidades,
estarian sujefos a una fasa aplicable al impuesto a los
dividendos de 4.1 por ciento.

En afencién a lo dispuesto por el Decreto Legislativo
N°1261, publicado el 10 de diciembre de 2016y
vigente a partir del 1 de enero de 2017, la tasa del
impuesto a la renta aplicable sobre la ufilidad gravable,
luego de deducir la participacién de los trabajadores serd,
desde el ejercicio 2017 en adelonte, de 29.5 por ciento.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Per( y las
personas naturales estan sujefas a la refencion de un
impuesfo adicional sobre los dividendos recibidos. Al
respecto, en afencién lo dispuesfo por el referido Decrefo
Legislativo, el impuesto adicional a los dividendos por las
utilidades generadas sera el siguiente:

- 4.1 por cienfo por las utilidades generadas hasta el

31 de diciembre de 2014.

- 6.8 por cienfo por las ufilidades generadas desde el 1

de enero de 2015 hasta el 31 de diciembre de 2016.

- Por las utilidades generadas a partir del 1 de enero de
2017, cuya distribucion se efectie a partir de dicha
fecha, seré de 5.0 por ciento

Las subsidiarias de la Institucion en México y Repiblica
de Guatemala estén sujetas a los impuestos respectivos
de sus paises. Al 31 de diciembre de 2016 y de
2015, el impuesto sobre laos ganancias en dichos
paises fue de 30 y 25 por ciento, respectivamente.

(b) Mediante Decreto Supremo N°O09-98-EF se establecié

que estdn gravados con el Impuesto General a las
Ventas (IGV), la percepcién de intereses y comisiones
por operaciones de crédito de las asociaciones sin
fines de lucro. Posteriormente, se emitié el Decreto
Supremo No.034-98-EF que establecié que las
operaciones antes indicadas efectuadas hasta el

31 de mayo de 1998, podran ser pagadas con
documentos cancelatorios que la Superintendencia
de Administracién Tributaria (SUNAT) tramitard ante la
Direccion General de Tesoro Publico del Ministerio de
Economia y Finanzas.

(c) A partir del ejercicio 2010 las ganancias de capital

pagan impuesto a la renta. A tal efecto, se ha
establecido, entre ofros, que el costo fributario de los
fitulos cuya enajenacion se enconfraba exonerada
hasta el 31 de diciembre de 2009 por efectuarse

en rueda de bolsa, estard dado por: (i) el valor de
mercado al 31 de diciembre de 2009, o (i) el costo
de adquisicién o {iii] el valor de ingreso al Pafrimonio,
el que resulte mayor, segin el procedimiento sefialado
mediante Decreto Supremo N°011-2010-EF. Esfa regla
es aplicable para personas juridicas cuando los valores
sean enajenados dentro o fuera de un mecanismo
centralizado de negociacion del Perd.
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De ofro lado, a partir del 1° de enero de 2010, sélo

se encuentran inafecfos los infereses y ganancias de

capital provenientes de bonos emitidos por la Repiblica

del Per(: (i) en el marco del Decreto Supremo N°007-
2002-EF, (ii) bajo el Programa de Creadores de Mercado
o el mecanismo que lo sustituya, & (i) en el mercado
internacional a partir del afio 2002, asi como los intereses
y ganancias de capital provenientes de obligaciones del
Banco Cenfral de Reserva del Pert; v las provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de valores que conforman

o subyacen los Exchange Traded Fund (ETF) que repliquen
indices construidos teniendo como referencia insfrumentos de
inversién nacionales, cuando dicha enajenacion se efectie
para la constitucién, cancelacion o gestion de la cartera

de inversiones de los ETF. De igual modo, se encuentran
inafectos los intereses y ganancias de capital provenientes de
bonos corporativos emitidos con anterioridad al 11 de marzo
de 2007, bajo ciertas condiciones.

Cabe indicar que, con las modificaciones introducidas

por la ley de Promocién del Mercado de Valores (Ley
N°30050), a partir del 1 de enero de 2014, se incorpora
en la citada inafectacion a los Lefras del Tesoro Piblico
emifidos por la Reptblica del Per.

(d) Para propésitos de la deferminacion del Impuesto a la
Renta, los precios de transferencia de las transacciones
con partes relacionadas y con empresas residentes en
paises o territorios de baja o nula imposicién, deben estar
susfentados con documentacién e informacion sobre los
métodos de valoracion utilizados y los criterios considerados
para su deferminacion. Sobre la base en el andlisis de las
operaciones de la Insfitucién v sus subsidiarias, la Gerencia
y sus asesores legales opinan que, como consecuencia de
la aplicacién de esfas normas, no surgirén contingencias de
imporfancia para la Institucién v sus subsidiarias al 31 de

diciembre de 2016 y de 2015.

(e) Lo Autoridad Tributaria peruana tiene la facultad de revisar
y, de ser aplicable, hacer una nueva deferminacion por
el impuesfo a la renta calculado por la Insfitucion en los
cuatro afios posteriores al afio de la presentacion de la

declaracién de impuestos. Las declaraciones juradas del
impuesto general a las ventas de la Institucion de los afios
2013 al 2016 estan pendientes de fiscalizacion por parte
de la Autoridad Tributaria.

Debido a las posibles inferpretaciones que la Autoridad
Tributaria puede dar a las normas legales vigentes, no es
posible deferminar a la fecha, si de las revisiones que se
realicen, resultarén o no pasivos para la Institucién, por
lo que cualquier mayor impuesto, infereses moratorios y
sanciones que pudiera resultar de eventuales revisiones
fiscales serian aplicados a los resuliados del ejercicio en
que éstos se deferminen. Sin embargo, en opinién de la
Gerencia de la Institucion y sus asesores legales infernos,
cualquier eventual liquidacién adicional de impuestos

no seria significativa para los estados financieros de la

Institucion al 31 de diciembre de 2016 y de 2015.

13. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

(a) A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2016 2015
S/(000)  S/(000)

Ingresos financieros -

Infereses sobre depdsitos a

plazo (b) nota Alb)

Inversiones a valor razonable
con cambios en resultados,

nofas 5(b) y 5(c) 738

Intereses por préstamos
oforgados a subsidiarias,

nota 17(a) 3 118
Intereses por préstamos a

terceros 2 164

Infereses sobre cuentas
corrienfes y ahorros, nota

4lb) 1 5

Gastos financieros -

Inversiones a valor razonable
con cambios en resultados,

nota 5(b) - 166

Infereses por préstamos de

ofras enfidades - 89
255

(b) Durante el afio 2016, la tasa de inferés de depésitos a
plazo fluctué entre 0.85 y 5.32 por ciento anual [entre
0.40y 5.30 por cienfo anual en el afio 2015).

14. SERVICIOS DE GERENCIAMIENTO,

ADMINISTRACION A VINCULADAS Y
OTROS INGRESOS

Por el afio 2016, el saldo incluye principalmente el
importe facturado a ACP Corp. S.A. por S/2,828,000
(S/4,884,000 durante el afio 2015), por el servicio de
gerenciomiento y administracion de las inversiones en
subsidiarias brindados por la Institucion.

Al 31 de diciembre de 2014, la Institucién, la cual era
regulada hasta esa fecha por la SBS, tenia registrada
una provisién por riesgo pafs por un importe de

aproximadamente S/4,517,000, esto por regulacion SBS,

y consfituida para aquellas inversiones disponibles para la
venta que la Institucion mantiene en el extranjero (Banco
Solidario S.A. y Financiera El Comercio). Posteriormente,
a partir del afio 2015, la Institucién prepara sus estados
financieros de acuerdo con las NIIF, por lo que procedié
a exfornar dicha provision, reconociendo un ingreso en

el rubro “Servicios de gerenciamienfo, administracién

a vinculadas v ofros ingresos” del estado de ingresos,
egresos y patrimonio institucional, por el mismo importe
provisionado al 31 de diciembre de 2014.
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15. CARGAS DE PERSONAL (b) Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016y de 17. TRANSACCIONES CON SUBSIDIARIAS Y PARTES RELACIONADAS

2015, corresponde principalmente a gasfos por asesoria

A continuacion se presenta la composicién del rubro: legal, informatica, financiera y administrativa. (a) Durante los afios 2016 y 2015, las principales operaciones de la Institucion con sus subsidiarias fueron las siguientes:

(c) Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015,
corresponde principalmente a los contratos celebrados

2016 2015 T _ . PROTECTA
$/(000) $/(000) entre la |n§T|Tucwon y él\./ersos compcm({]s consuhor({]s por SA GRUPO ACP FUTURA
la prestacion de s21 o olle consulfor\o.eh r§|QC|on e CONECTA COMPARIA csc ACP BANCO DESARROLLO
proyectos de nuevas inversiones en subsidiarias en el pafs y MS DE INNOVACCION  CORP FORJADORES DE APRENDA OTRAS
e S o ST SA. SEGUROS A SA SA PROYECIOS  SA. SUBSDIARAS TOTAL
“Sequridad y prevencién social A 840 s o s S$/(000) S/(000) S$/(000) S/(000) S$/(000) $/(000)  S/(000) $/(000) S/(000) g
_Remuneraciones ol Directorio kL B Lz, <
ndemizacionalpesonel 2% 29 2015 5
| Compensacion por fiempo de servicios. . M us 200 e .
Oiros i i i = 5 8 ..................... 3] .............................................................................................................................................................................................................................................................................. g
5241 6,303 Cuenies £
....... . . . . sor cobrar
Nomero promedio de trabajadores 28 34 comercicles, 108
nefo (b), nota 109

]6 SERVICIOS PRESTADOS POR TERCEROS Otras cuentas

por cobrar, nota

(a) A continuacién se presenta la composicién del rubro: Olal - - 2 . : ; . 2 4

Préstamos por

cobrar (¢), nota

2016 2015 B 104 SR R S R S 1004
$/(000)  $/(000)

Ingresos por

gerenciamiento,

administracion

a vinculadas v

ofros ingresos

(d), nota 14 300 127 84 2,828 16 - 233 - 3,588

Ingresos por

interés, nota

Gastos por

alquileres y

ofros servicios 1 329 - 84 - - 144 - 558

|
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PROTECTA
SA.

CONECTA COMPANIA
CMS DE

SA.  SEGUROS
$/(000) 5/(000)

CsC
INNOVACCION
SA.

$/(000)

GRUPO
ACP
CORP.
SA.
$/(000)

BANCO
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neto (b), nota
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por cobrar, nota
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a vinculadas y
ofros ingresos

(d), nofa 14 288 275

Ingresos por

interés, nota

Gastos por
interés y por

comisiones

89

89

(b) Al 31 de diciembre de 2016y de 2015, principalmente
corresponde al derecho de cobro por servicios de
gerenciamiento, administracién a vinculadas y ofros que
tiene la Institucion con Grupo ACP Corp.

(c) Corresponde al préstamo a corto plazo oforgado a
Conecta CMS S.A. con una tasa de inferés anual de 8
por cienfo y vencimiento en diciembre de 2017, para
la compra de cartera de créditos. Dicho préstamo fue
cobrado anficipadamente en enero de 2017

(d) Durante los afios 2016y 2015, la Insfitucién reconocié
ingresos por S/2,828,000 y S/4,884,000,
respectivamente, por el servicio de gerenciamiento,
administracién de las inversiones en subsidiarias.

(e) De acuerdo con la legislacion peruana, las
fransacciones entre partes vinculadas deben efectuarse
en condiciones normales de mercado. Lla Gerencia
de la Institucion considera que ha cumplido al 31
de diciembre de 2016 y de 2015, con todos los
requerimientos establecidos en los dispositivos legales
vigentes para las fransacciones con enfidades o
personas vinculadas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

18. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se presentan los importes de los activos y pasivos financieros de los rubros del estado de situacion financiera clasificados por

categoria segin la Norma Internacional de Contabilidad N° 39 “Instrumentos Financieros”:

2016
A VALOR
PRESTAMOSY  RAZONABLE CON  DISPONIBLES
PARTIDAS POR CAMBIOS EN PARA LA OTROS
COBRAR RESULTADOS VENTA PASIVOS TOTAL
$/(000) $/(000) $/(000) $/(000) $/(000)
Adtivos financieros
Ffeciivo y equivalentes de efectivo 6379
Deptsitosaplozo 83021
nversiones @ valor razonable con
_cambios enresuliados 40,00 T 40,992
Inversiones disponibles para laventa - 22,423 R 22,423
Cuenias por cobrar, nefas A OO T 4,004
Préstamos por cobrar a corfo plazo L 1,526
Mot ... 44930 40,992 22,423 ... log345
Pasivos financieros
Cuenias por pagar comerciales - LS 759
Ofras cuentas por pagar 41 401
Total 1,160 1,160

2015
A VALOR
RAZONABLE
PRESTAMOS Y CON
PARTIDAS POR CAMBIOS EN DISPONIBLES OTROS
COBRAR RESULTADOS  PARA LA VENTA PASIVOS TOTAL
$/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S$/(000)
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efecfivo 23,694 23,694
Depositos a plazo 7,234 7,234
Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados 23,439 23,439
Inversiones disponibles para la venta 34,216 34,216
Cuentas por cobrar, nefas 5647 5647
Préstamos por cobrar a corfo plazo 701 701
37,276 23,439 34,216 94,931
Pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales 1,802 1,802
Ofras cuentas por pagar 2,348 2,348
4,150 4,150
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Este riesgo puede manifestarse como resultado de

19. EVALUACION DE RIESGOS

(b) Riesgo de mercado -
eventos diversos, los cuales pueden ser: la reduccion

La Compaiiia mantiene limites de exposicion de sus
colocaciones en los distinfos bancos e instituciones financieras,

de acuerdo con la categoria de riesgo de las mismas.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, el 72.33 y
71.00 por ciento, respectivamente, de las cuentas y
préstamos por cobrar esfuvo concentrado en las subsidiarias
de ACP Corp, respectivamente, ver nota 6y 17.

El riesgo credificio es controlado mediante la
implementacién de limites y procedimientos de monitoreo
de los saldos por cobrar.

En consecuencia, en opinién de la Gerencia, si bien

la Institucion tiene concentracion significativa de riesgo
crediticio al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, esfa
considera que no existe riesgo crediticio debido a que la
concentracién significativa es mantenida principalmente
con ACP Corp. y sus subsidiarias.

la mayoria de los acfivos y pasivos se mantienen

en soles. las fransacciones en moneda extranjera se
efectian a las tasas de la oferta y la demanda. Sin
embargo, la Gerencia de la Institucién esfima que no
estd expuesta a fluctuaciones en el tipo de cambio v
por ello no ha efectuado operaciones de cobertura con
instrumentos financieros derivados.

Las operaciones en moneda extranjera de la Institucion
se efecttan a las tasas de cambio del mercado libre.

Al 31 de diciembre de 2016, el fipo de cambio
promedio ponderado del mercado libre publicado por la
SBS para las fransacciones en dolares estadounidenses
era de $/3.352 por US$1.00 para la compra y
S/3.360 por US$1.00 para la venta (S/3.408 por
US$1.00 para la compra'y $/3.413 por US$1.00
para la venta, al 31 de diciembre de 2015).

A confinuacion se presenta el defalle de los activos

y pasivos de la Insfitucién en moneda extranjera,
expresados en miles de délares estadounidenses al 31
de diciembre de 2016 y de 2015:

(i) Riesgo de tasa de interés -

la exposicion de la Institucion a este riesgo se da
por cambios en las tasas de inferés. La Institucion
no usa instrumentos financieros derivados para
cubrir esfe riesgo. la Gerencia considera que

las fluctuaciones futuras de la tasa de interés no
afectaran significativamente los resultados de
operaciones futuras de la Institucion, debido a

que al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, no
mantiene activos financieros significativos a largo
plazo y los pasivos financieros significativos a largo
plazo, han sido pactados a una tasa de interés fija.

(c) Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez consiste en la incapacidad de

lar Institucion para poder cumplir con el vencimiento
de sus obligaciones incurriendo en pérdidas que
afectan de manera importante su posicién patrimonial.

2016 2015 ' ' '
La Institucion estd expuesta a diversos riesgos en el curso El riesgo de mercado es la posibilidad de pérdida por US$(000)  US$(000) inesperada de fuentes de fondeo, la incapacidad de
normal de sus operaciones; sin embargo, la Gerencia sobre la variaciones en las condiciones del mercado financiero. liquidar activos de manera rapida, entre ofros.
base de su conocimienfo técnico y su experiencia, esfablece Las principales variaciones a las que estd expuesto
politicas para el control de los riesgos crediticio, de liquidez, la Institucion se pueden dar en: los tipos de cambio, Activo i El riesgo de liquidez es controlado por la Institucion a
de moneda y de tasa de interés. las tasas de inferés, los precios de los instrumentos Efectivo y equivalentes través del calce de los vencimientos de sus activos y
financieros; estas variaciones pueden afectar el valor de de efeciivo } 83/ 4084 pasivos, y de la obtencion de lineas de crédito, que le
(G) Riesgo crediticio - los activos y pasivos financieros de la Institucion. Depésitos a plazo i 3,060 60 permitan desarrollar sus actividades normalmente.
Cuentas por cobrar,
La Institucion tiene posiciones sujetas a riesgo crediticio, que (i) Riesgo de cambio de moneda extranjera nefas i i 37 17 El vencimiento de los acfivos y pasivos y la capacidad de
es el riesgo que la confraparte no pueda cumplir con todos 3,934 4,341 reemplazar, a un costo aceptable, pasivos que generan
sus pagos al vencimiento de las obligaciones mantenidas El riesgo de cambio de moneda extranjera esté intereses a su vencimiento son factores imporiantes en la
con la Institucién. La Gerencia de la Institucién monitorea relacionado con la variacion del valor de las Pasivo deferminacion de la liquidez de la Institucion.
continuamente su exposicion al riesgo de crédito. posiciones denfro y fuera del estado de sifuacion Cuentas por pagar
financiera que se vean afectadas negativamente por comerciales (141) (324 (d) Valor razonable de los instrumentos
Los acfivos financieros que presentan un riesgo crediticio las fluctuaciones del fipo de cambio. La Gerencia fija Ofras cuentas por pagar - (600) financieros -
potencial consisten principalmente en los depositos en limites en los niveles de exposicion por moneda, las (141) (924)
bancos, las inversiones disponibles para la venta, las cuales son monitoreados diariamente. H El valor razonable o estimado de mercado, es el
cuentas por cobrar y préstamos por cobrar. Posicién activa, neta 3,793 3,417 importe por el cual un activo podria ser intercambiado

o un pasivo acordado entre partes conocedoras vy
dispuestas a ello en una fransaccién corriente, bajo
el supuesto de que la entidad es una empresa en
marcha. Al 31 de diciembre de 2016y de 2015,
los instrumentos financieros mantenidos por la
Institucion son instrumentos primarios como el efectivo
y equivalentes de efectivo, las inversiones a valor
razonable con cambios en resuliados y disponibles
para la venta, cuentas y préstamos por cobrar y
pasivos en general.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las mefodologias y supuestos empleados para deferminar
los valores estimados de mercado dependen de los
férminos y caracteristicas de riesgo de los diversos

instrumentos financieros, fal como se detalla a continuacién:

- El efectivo y equivalentes de efectivo representan efectivo
y depésitos a corto plazo que no generan riesgo
credificio o de tasa de inferés significativos, por fanto su
valor en libros equivale a su valor estimado de mercado.

- Las inversiones disponibles para la venta estén
registradas a su valor estimado de mercado. En
consecuencia, en el valor estimado de mercado se
incluyen las ganancias pofenciales no realizadas, que
han sido deferminadas en base a la valorizacion de las
inversiones, conforme se detalla en la nota 5(a).

- Las inversiones a valor razonable con cambios en resultados
esfén registrados a su valor estimado de mercado.

- El valor de mercado de las cuentas por cobrar y los
préstamos por cobrar es similar a su respectivo valor en libros,
se debe principalmente a que los tasas de inferés a las cuales
fueron pactadas se encuentran vigentes en el mercado.

Sobre la base de lo antes mencionado, al 31 de
diciembre de 2016 y de 2015, la Gerencia de la
Institucion considera que los valores estimados de
instrumentos financieros de la Institucién no difieren en

forma significativa de sus valores en libros.

1

Memoria ACP/2016

o

N



(@ GrupoACP

Pioneros con Misién Social

Av. Domingo Orué 165,
Lima 34. Per(

+51 1418 1930



